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POLITYKA NAJLEPSZE]J REALIZACII ZLECENIA ADMIRAL
MARKETS UK LTD

1. Zasady ogdlne

1.1. Niniejsze zasady Polityki Najlepszej Realizacji Zlecenia (zwane dalej ,Zasadami")
okresla warunki i zasady, na podstawie ktérych Admiral Markets UK Ltd (,Firma
Inwestycyjna") bedzie realizowaé i przekazywac Zlecenia (,Zlecenie") w zakresie
instrumentow finansowych profesjonalnych i detalicznych klientéw Firmy Inwestycyjnej.

1.2. Prosze zauwazy¢, ze Firma Inwestycyjna podejmie wszelkie uzasadnione $rodki na
bazie dostepnych zasobdéw w celu zapewnienia najlepszej realizacji Zlecen klientéw, jednak
nie moze zagwarantowaé, ze zawsze bedzie w stanie zapewni¢ najlepsza realizacje kazdego
Zlecenia realizowanego w imieniu lub dla klientéw.

1.3. Wszyscy klienci Firmy Inwestycyjnej sg zobowigzani do zapoznania sie z tymi
Zasadami i upewnienia sie, ze ich treS¢ jest akceptowalna dla klientow. Firma Inwestycyjna
bedzie przestrzegac tych zasad w mozliwym zakresie podczas realizacji Zlecen.

2. Konkretne instrukcje od klientéw

2.1. Jesli klient przekaze konkretne instrukcje dotyczace petnej lub czesSciowej realizacji
Zlecenia klienta, Zlecenie zostanie zrealizowane zgodnie z takimi instrukcjami. Postanowienia
konkretnych instrukgji klienta dla Firmy Inwestycyjnej mogg sprawic, ze Firma Inwestycyjna
nie bedzie w stanie postepowac zgodnie z zasadami i procedurami okre$lonymi w Zasadach,
ktére majg na celu osiggniecie mozliwie jak najlepszych wynikéw dla klientéw.

2.2. Jedli Firma Inwestycyjna dziatata zgodnie z instrukcjami klienta, zostanie uznane, ze
zaoferowata najlepszg realizacje Zlecenia.

2.3. Po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub pomocniczych ustug
inwestycyjnych dla klientow detalicznych i otrzymaniu od klienta detalicznego instrukcji, o
ktérych mowa w punkcie 2.1 Zasad, Firma Inwestycyjna poinformuje klienta, ze konkretne
instrukcje otrzymane od klienta mogg nie pozwoli¢ Firmie Inwestycyjnej na podjecie
$rodkéw, ktdre opracowata i uwzglednita w Zasadach w celu najlepszej realizacji Zasad, aby
mozliwie jak najlepiej zrealizowaé Zlecenia klientbw w celu osiggniecia najlepszych
rezultatow w realizacji odpowiednich Zlecen.

3. Wazne czynniki podczas najlepszej realizacji Zlecen
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3.1. Podczas realizacji i przekazywania Zlecen Firma Inwestycyjna rozwazy nastepujgce
czynniki:

3.1.1. Catkowite wynagrodzenie (suma ceny instrumentu finansowego oraz kosztow
zwigzanych z realizacja, w tym wszystkie wydatki poniesione przez klienta bezposrednio
zwigzane z realizacjg Zlecenia, takie jak optaty w systemie obrotu, optaty z tytutu
rozrachunku i rozliczenia oraz wszelkie inne opfaty pfatne na rzecz osdéb trzecich
zaangazowanych w realizacje Zlecenia);

3.1.2. szybkos¢ realizacji i rozliczenia;

3.1.3. prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia;

3.1.4. rodzaj i wielko$¢ Zlecenia oraz transakcji i jej wptyw rynkowy;

3.1.5. Inne czynniki, ktdre zdaniem Firmy Inwestycyjnej sg istotne dla realizacji Zlecenia.

3.2. Dla klientow detalicznych mozliwie jak najlepszy wynik okresla sie na podstawie
catkowitego wynagrodzenia. Catkowite wynagrodzenie to suma ceny instrumentu
finansowego oraz kosztow zwigzanych z realizacjg, w tym wszystkie wydatki poniesione
przez klienta bezposrednio zwigzane z realizacjg Zlecenia, takie jak optaty w systemie
obrotu, optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia oraz wszelkie inne optaty ptatne na rzecz
0s0b trzecich zaangazowanych w realizacje Zlecenia.

3.3. Dla klientow profesjonalnych mozliwie jak najlepszy wynik takze okre$la sie na
podstawie catkowego wynagrodzenia. Jesli, na podstawie okreslonego Zlecenia, makler ma
powod, aby wierzy¢, lub klient deklaruje, ze ze wzgledu na charakter Zlecenia lub czynniki
majgce zwigzek z klientem, inne czynniki, takie jak prawdopodobienstwo i szybko$¢ realizacji
i rozliczenia, majg wieksze znaczenie, makler uwzgledni te czynniki podczas realizacji
transakcji. W takim przypadku makler oceni, czy realizacja transakcji na podstawie
catkowitego wynagrodzenia zapewni szybkg i petng realizacje transakcji. Jesli nie, makler
oceni, czy czesciowa realizacja Zlecenia na podstawie catkowitego wynagrodzenia bytaby
bardziej korzystna dla klienta niz petna realizacja Zlecenia, na podstawie kryterium
prawdopodobienstwa realizacji i rozliczenia. Jesli nie, makler zastosuje kryterium realizacji i
rozliczenia transakcji. Makler oceni réwniez potencjalny negatywny wptyw terminu realizacji
(szybkosci) dla klienta oraz zakres powigzanego ryzyka wystgpienia szkody. JeSli szkoda
przekracza mozliwe do osiggniecia zyski na podstawie catkowitego wynagrodzenia, zostanie
zastosowane kryterium szybkosci.

3.4. Po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub pomocniczych ustug
inwestycyjnych na rzecz klienta detalicznego oraz otrzymaniu Zlecenia od klienta
detalicznego Firma Inwestycyjna powiadomi klienta, ze mozliwie najlepszy rezultat dla
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Zlecenia klienta zostanie okreslony zgodnie z punktem 3.2 Polityki, z wyjagtkiem sytuacji, w
ktorej klient wyda inne konkretne instrukcje.

4. Systemy obrotu

4.1. Jedli obrét instrumentem finansowym odbywa sie na wiecej niz jednym rynku
regulowanym lub w innych systemach obrotu, Firma Inwestycyjna wybierze do realizacji
rynek regulowany lub system obrotu, w ktérym istnieje najwyzsze prawdopodobienstwo
rozliczenia.

4.2. Firma Inwestycyjna nie moze podda¢ i nie podda ponownej ocenie
prawdopodobienstwa rozliczenia we wszystkich systemach obrotu za kazdym razem, kiedy
bedzie przystepowaC do realizacji Zlecenia klienta. Firma Inwestycyjna wybierze system
obrotu i oceni prawdopodobienstwo rozliczenia na podstawie przesztych wskaznikow
ogotem.

4.3. W przypadku okreslonych instrumentéw finansowych na liscie systemdéw obrotu, z
ktorych korzysta Firma Inwestycyjna, moze znajdowac sie tylko jeden system obrotu.
Podczas realizacji Zlecenia w takim pojedynczym systemie obrotu zaktada sie, ze Firma
Inwestycyjna zaoferowata mozliwie jak najlepszy rezultat.

4.4. Zlecenia dotyczace pierwszej oferty publicznej (IPO) zostang uzyskane przez Firme
Inwestycyjng i przekazane emitentowi lub jego przedstawicielowi zgodnie z warunkami
emisji.

4.5. Aneks nr 1 do Zasad zawiera aktualng liste gtdwnych systeméw obrotu Firmy
Inwestycyjnej, ktora jest dostepna na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej:
www.admiralmarkets.co.uk.

W razie potrzeby Firma Inwestycyjna moze wykorzysta¢ w celu realizacji Zlecenia inne
systemy obrotu, ktére nie zostaty wymienione na liscie, w przypadku gdy jest to konieczne
do zaoferowania mozliwie jak najlepszego rezultatu.

5. 0golne zasady realizacji Zlecen
5.1. Firma Inwestycyjna moze zrealizowa¢ Zlecenie:
1. na rynku regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu;

2. poza rynkiem regulowanym lub wielostronng platformg obrotu;
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5.2. Jesli Zlecenie klienta jest realizowane na rynku regulowanym lub na wielostronnej
platformie obrotu, Zlecenie zostanie dopasowane do Zlecenia drugiej strony zgodnie z
zasadami obrotu danego systemu obrotu.

5.3. W przypadku zlozenia przez klienta Zlecenia z limitem ceny w odniesieniu do
instrumentéw finansowych przyjetych do obrotu na rynku regulowanym, ktére nie zostanie
natychmiast zrealizowane w istniejgcych warunkach rynkowych, Firma Inwestycyjna nie
bedzie zobowigzana do upublicznienia takiego Zlecenia z limitem ceny, chyba ze sie na to
zdecyduje lub zazada tego klient.

5.4. Obrét poza rynkiem regulowanym lub wielostronng platformg obrotu moze miec
miejsce, jesli Zlecenie klienta:

1. zostanie dopasowane do Zlecenia innego klienta;
2. jest realizowane za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej;
3. jest realizowane z osobg trzecia.

5.5. Firma Inwestycyjna ma prawo do realizacji Zlecen klienta poza rynkiem regulowanym
lub wielostronng platformg obrotu z wyjatkiem przypadkdéw, w ktdrych klient powiadomit
Firme Inwestycyjng o tym, Ze dane Zlecenie nie moze by¢ realizowane poza rynkiem
regulowanym lub wielostronng platformg obrotu, do ktérej Firma Inwestycyjna ma dostep
(bezposrednio lub przez brokera).

6. Realizacja Zlecen dotyczacych akcji i innych instrumentéw finansowych przyjetych do
obrotu na rynku regulowanym

6.1. Firma Inwestycyjna bedzie realizowac Zlecenia dotyczace instrumentdw finansowych
wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym lub wielostronnej platformie obrotu (np.
akcje, standardowe instrumenty pochodne, jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym, ktore zostaty uregulowane w ramach obrotu notowanego) zazwyczaj wedtug
nastepujacej procedury:

6.1.1. Zlecenie zostanie zrealizowane mozliwie jak najszybciej, jednak nie pdzniej niz 2
(dwie) minuty po otrzymaniu Zlecenia, poprzez przestanie Zlecenia do systemu obrotu, co
zdaniem Firmy Inwestycyjnej zapewnia klientowi najlepszy rezultat.

6.1.2. Firma Inwestycyjna ma prawo do opdznienia przestania Zlecenia lub do przestania go
w nastepujgcych po sobie czesciach (Firma Inwestycyjna moze opdzni¢ przestanie, jesli
uwaza, ze jest to najkorzystniejsze rozwigzanie dla klienta z powodu warunkéw rynkowych,
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ptynnosci lub wielkosci albo charakteru Zlecenia).

6.1.3. Zlecenia mogq zostal zagregowane i nastepnie przestane jako Zlecenie zbiorcze
zgodnie z procedurami Firma Inwestycyjna w zakresie postepowania w przypadku konfliktu
interesdéw, przetwarzania Zlecen transakcyjnych i realizacji transakcji osobistych.

6.1.4. Jesli Zlecenie jest realizowane z Firmg Inwestycyjng lub innym klientem, zostanie ono
zrealizowane po cenie odpowiadajgcej cenie rynkowej.

6.1.5. Zlecenie zostanie przekazane do realizacji zgodnie z punktem 10 niniejszych Zasad.

7. Realizacja Zlecenn dotyczacych instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu
poza rynkiem regulowanym i wielostronng platforma obrotu

7.1. Punkt 7 zostanie zastosowany do przetwarzania Zlecen, ktérych obrét nastepuje w
sposob bezposredni (poza rynkiem zorganizowanym) z instrumentami jednego kontrahenta,
na przyktad:

1. obligacje;
2. instrumenty rynku pienieznego;

3. obligacja o statym oprocentowaniu, instrumenty pochodne w walutach obcych i inne
instrumenty w obrocie poza rynkiem zorganizowanym.

7.2. Po otrzymaniu takich Zlecen Firma Inwestycyjna zazwyczaj podaje bezposrednio
klientowi ceny orientacyjne lub state. Nastepnie strony zawierajg umowe kupna — po
zaakceptowaniu statej ceny podanej przez Firme Inwestycyjng lub, w przypadku cen
orientacyjnych, po potwierdzeniu przez Firme Inwestycyjng ceny klientowi i
zaakceptowaniu tej ceny przez klienta. Ze wzgledu na fakt, ze taka umowa jest
zawierana pomiedzy Firmg Inwestycyjng a klientem, Firma Inwestycyjna nie realizuje
ani nie przesyta Zlecenia w imieniu klienta, a takze nie realizuje Zlecenia klienta wedtug
wiasnego uznania. W rezultacie niniejsze Zasady nie majg zastosowania do takich
sytuacji. Firma Inwestycyjna bedzie jednak zobowigzana do dziatania w najlepszym
interesie klienta oraz unikania konfliktow intereséw.

7.3. Jesli Firma Inwestycyjna ma realizowac Zlecenie w imieniu lub na rzecz klienta,
Firma Inwestycyjna na ogdt bedzie realizowac Zlecenie z Firmg Inwestycyjng po cenie
odpowiadajgcej cenie rynkowej, ktorg oblicza sie na podstawie zewnetrznych cen
referencyjnych dla odpowiednich aktywdw bazowych w zakresie, w jakim jest to
odpowiednie, a takie ceny sg dostepne, plus narzut marzy komercyjnej i koszty
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korzystania z kapitatu i ryzyko kontrahenta.

8. Realizacja Zlecen dotyczacych jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
nieprzyjetych do obrotu na rynku regulowanym i wielostronnej platformie obrotu

8.1. Firma Inwestycyjna bedzie realizowal Zlecenia dotyczace jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych nieprzyjetych do obrotu na rynku regulowanym i wielostronnej
platformie obrotu poprzez przestanie Zlecenia do odpowiedniej firmy zarzadzajacej
funduszem inwestycyjnym (lub osoby petnigcej takg funkcje) w celu realizacji zgodnie z
zasadami (lub réwnowaznymi wymogami) funduszu inwestycyjnego. Dodatkowe informacje
dotyczace cen mozna uzyskac od firmy zarzadzajgcej danym funduszem inwestycyjnym.

9. Transakcje negocjowane

9.1. W niektdrych przypadkach Firma Inwestycyjna podaje cene orientacyjng lub cene
statg, na przyktad cene z uwzglednieniem ryzyka, bezposrednio klientowi. W takich
przypadkach strony zawierajg umowe kupna — po zaakceptowaniu statej ceny podanej przez
Firme Inwestycyjng lub, w przypadku cen orientacyjnych, po potwierdzeniu przez Firme
Inwestycyjng ceny klientowi i zaakceptowaniu tej ceny przez klienta.

9.2. W innych przypadkach klient zwraca sie do Firmy Inwestycyjnej z zamiarem zawarcia
okreslonej umowy w zakresie instrumentow finansowych (na przyktad, lecz nie wytacznie, w
odniesieniu do transakgcji finansowania papierow wartosciowych). W takich przypadkach
Firma Inwestycyjna moze po przeprowadzeniu negocjacji zdecydowaé sie na zawarcie
odpowiedniej umowy z klientem na wynegocjowanych warunkach.

9.3. Ze wzgledu na fakt, ze w powyzszych przypadkach taka umowa jest zawierana
pomiedzy Firmg Inwestycyjng a klientem, Firma Inwestycyjna nie realizuje ani nie przesyfa
Zlecenia w imieniu klienta, a takze nie realizuje Zlecenia klienta wedtug wiasnego uznania.
W rezultacie niniejsze Zasady nie majg zastosowania do takich sytuacji. Firma Inwestycyjna
bedzie jednak zobowigzane do dziatania w najlepszym interesie klienta oraz unikania
konfliktdw interesow.

10. Przesytanie Zlecen

10.1. W celu realizacji Zlecen w zakresie instrumentdw znajdujgcych sie w obrocie w
systemach obrotu innych niz te, do ktérych Firma Inwestycyjna ma bezposredni dostep
(tam, gdzie Firma Inwestycyjna nie prowadzi obrotu bezposrednio), Firma Inwestycyjna
przesle Zlecenie do brokera, ktéry z kolei zrealizuje Zlecenie zgodnie z wiasnymi zasadami i
politykg na rynku regulowanym lub wielostronnej platformie obrotu lub zrealizuje Zlecenie
samodzielnie jako podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje, lub przesle Zlecenie do
brokera zewnetrznego w celu takiej realizacji.
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10.2. Kiedy Firma Inwestycyjna przesyta Zlecenia do realizacji innym podmiotom, nie moze
kontrolowaé procesu realizacji ani zagwarantowac¢ realizacji zgodnie z warunkami i zasadami
okreslonymi w tych Zasadach. Jednak Firma Inwestycyjna bedzie przestrzegaé warunkow i
zasad okreslonych w niniejszych Zasadach podczas przesytania Zlecen do oséb trzecich oraz
podczas podejmowania decyzji o wyborze osoby trzeciej do realizacji Zlecenia w
najkorzystniejszy dla klienta sposdb. Firma Inwestycyjna dotozy wszelkich staran w celu
zapewnienia najlepszej realizacji Zlecenia przez brokera, nie moze jednak zagwarantowac
najlepszej realizacji dla kazdej transakcji realizowanej w ten sposdb.

10.3. Brokerzy, ktérym Firma Inwestycyjna przesyta Zlecenia, zostali wymienieni na koncu
niniejszego dokumentu.

11. Zbywalne instrumenty finansowe, dozwolone rodzaje Zlecen i okres waznosci Zlecenia

11.1. Firma Inwestycyjna moze ograniczy¢ zakres instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu, tj. klienci mogg nie by¢ w stanie prowadzi¢ obrotu wszystkimi
instrumentami finansowymi dopuszczonymi do obrotu we wszystkich systemach obrotu, do
ktorych Firma Inwestycyjna ma bezposredni lub niebezposredni dostep.

11.2. Firma Inwestycyjna ma prawo do ograniczenia rodzajow Zlecen dostepnych dla
klienta (np. Zlecenia Rynkowe i Zlecenia z limitem ceny sg zazwyczaj dostepne), nawet
jesli system obrotu, w ktdrym odbywa sie obrét okreslonym instrumentem, oferuje wiecej
rodzajow Zlecen.

11.3. Zlecenie z limitem ceny to Zlecenie ztozone Firmie Inwestycyjnej na zakup lub
sprzedaz okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie okreslonej przez klienta
lub po lepszej cenie. Zlecenia z limitem ceny mogg by¢ realizowane czesSciowo.

11.4. Zlecenie rynkowe to Zlecenie ztozone Firmie Inwestycyjnej na zakup lub sprzedaz
okreslonej liczby instrumentéw finansowych natychmiast po najlepszej dostepnej aktualnej
cenie. Zlecenia rynkowe mogg by¢ realizowane czeSciowo, jesli gteboko$¢ rynku nie jest
wystarczajgca do realizacji catego Zlecenia, wystepujg ograniczenia w zakresie systemu
obrotu lub inne przeszkody w zakresie realizacji catego Zlecenia. Jesli nie ma mozliwosci
realizacji catego Zlecenia, Firma Inwestycyjna zrealizuje Zlecenie w mozliwym zakresie, a
nastepnie je anuluje.

11.5. Firma Inwestycyjna moze ograniczy¢ okres waznosci Zlecenia klienta i zastosowac
krotszy okres wazno$ci w poréwnaniu z okresami waznosci dozwolonymi w systemie obrotu,
do ktérego odpowiednie Zlecenie zostato przestane do realizacji.

12. Przeglad i zmiana niniejszej Polityki
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12.1. Firma Inwestycyjna bedzie regularnie oceniaé przynajmniej raz w roku, czy wybor
systemow obrotu, brokeréw i Zasad Firmy Inwestycyjnej jest odpowiedni w celu osiggniecia
najlepszych rezultatéw dla klientéw przy realizacji Zlecen.

12.2. Podczas oceny Firma Inwestycyjna przeanalizuje:

1.

czy mozna osiggna¢ najlepszy rezultat dla klientdw poprzez realizacje Zlecen w innych
tradycyjnych systemach obrotu poprzez przesytanie Zlecen innym lub dodatkowym
brokerom;

czy system obrotu, w ktérym prawdopodobienstwo rozliczenia jest najwyzsze, zapewnia
klientom uzyskanie najlepszego rezultatu.

12.3. Ocena brokeréw powinna uwzgledniac nastepujgce czynniki:

1.

zasady okreslone w czesci 3 Zasad;

. systemy obrotu wykorzystywane przez brokera;

. SwiadomosS¢ i zrozumienie przez brokera zyczen i priorytetow klientdw Firmy

Inwestycyjnej;

. jakie inne ustugi, takie jak doradztwo i analiza, broker jest w stanie zaoferowac klientom

Firmy Inwestycyjnej;

. czy Firma Inwestycyjna zna brokera i ma do niego zaufanie;

. W jaki sposéb sformutowane sg zasady najlepszej realizacji zlecen brokera i w

jaki sposob sg o nich informowani klienci.

12.4. Wszelkie zmiany w Zasadach zostang opublikowane na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej _www.admiralmarkets.co.uk. Zmiany wchodzg w zycie w dniu ich publikacji w
Internecie.

Aneks 1

Lista gtdwnych platform obrotu

Jedynym Dostawcg Ptynnos¢ Admiral Markets UK Ltd jest Admiral Markets AS.

Admiral Markets UK Ltd
Registered Address: As Above
Registered Number: 08171762
Authorised and Regulated by the Financial Conduct Authority FRN: 595450

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy angielska i polskg wersja,
wersja angielska jest przewazajgca.



