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ZASADY PROVEDEN| POKYNU ZA NEJLEPSICH PODMINEK
SPOLECNOSTI ADMIRAL MARKETS UK LTD

1. VSeobecna ustanoveni

1.1. Tato Pravidla realizace pokynl za nejlepSich podminek (dale jen ,Pravidla”) stanovuji
podminky a zasady, na zakladé kterych spolecnost Admiral Markets UK Ltd (,Investicni
spolecnost”) realizuje a prevadi pokyny (,Pokyny”) s financnimi nastroji profesionalnich a
maloobchodnich klientd Investi¢niho podniku.

1.2. Vezméte prosim na védomi, ze ackoli Investi¢ni spolecnost ucini veskera pfimérena
opatreni na zakladé dostupnych zdroji k tomu, aby zajistila realizaci Pokyn( klientd za
nejlepSich podminek, nemuize Investi¢ni spolecnost garantovat, ze bude vzdy schopna
realizovat za nejlepSich podminek kazdy Pokyn provadény jménem nebo na ucet klientd.

1.3. Vzichni klienti Investi¢niho spolecnosti jsou povinni seznamit se s témito Pravidly a
zajistit, aby zasady uvedené v Pravidlech byly pro klienty pfijatelné. Investi¢ni spolecnost se pfi
realizaci Pokynd bude v maximalni mozné mire fidit témito Pravidly.

2. Specifické instrukce od klientd

2.1 zada-li klient specifické instrukce k Uplnému ¢i ¢astecnému provedeni Pokynu klienta,
bude takovy Pokyn proveden podle téchto instrukci. Zadani specifickych instrukci klienta
Investi¢ni spole¢nosti miize branit tomu, aby se Investi¢ni spolecnost fidila zasadami a postupy
zahrnutymi v Pravidlech, jejichz cilem je zajistit pro klienty nejlepsi mozné vysledky.

2.2 Ma se za to, 7e Investi¢ni spolecnost nabidla realizaci Pokynu za nejlepSich podminek,
paklize jednal v souladu s pfislusnymi instrukcemi klienta.

2.3. Po uzavieni dohody na poskytovani investicnich sluzeb nebo pomocnych investi¢nich
sluzeb maloobchodnimu klientovi a prijeti instrukci uvedenych v ¢l. 2.1 Pravidel od
maloobchodniho klienta upozorni Investi¢ni spolecnost klienta, ze specifické instrukce
obdrzené od klienta mohou vzhledem k obsahu pfislusnych pokynl zabranit Investi¢ni
spolec¢nosti ucinit opatreni, které vytvorila a implementovala do Pravidel pro realizaci pokyn(
klientd za nejlepsich podminek, s cilem dosahnout nejlepsiho vysledku pfi realizaci pfislusnych
pokynd.
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3. Dulezité faktory realizace Pokynii za nejlepsich podminek
3.1. Pii realizaci a prevodu Pokyn(l zvazi Investicni spolecnost tyto faktory:

3.1.1. celkové plnéni (soucet ceny finan¢niho nastroje a nakladd souvisejicich s realizaci,
vcetné veskerych vydaju vzniklych klientovi, které primo souviseji s realizaci Pokynu jako napf.
poplatky obchodnimu mistu, zdctovaci a vyporadaci poplatky a jakékoli jiné poplatky hrazené
tretim stranam zapojenym do realizace Pokynu);

3.1.2. rychlost realizace a vyporadani;
3.1.3. pravdépodobnost realizace a vyporadani;
3.14.druha objem Pokynu a transakce a jeho trzni dopad;

3.1.5. ostatni faktory, o kterych je Investi¢ni spolecnost presvédcen, a ze maji vyznam pro
realizaci Pokynu.

3.2. Pro maloobchodni klienty je nejlepsi mozny vysledek dan z hlediska celkového plnéni.
Celkové plnéni je soucet ceny finan¢niho nastroje a nakladd souvisejicich s realizaci, véetné
veskerych vydaji vzniklych klientovi, které pfimo souviseji s realizaci Pokynu jako napf.
poplatky obchodnimu mistu, zdctovaci a vyporadaci poplatky a jakékoli jiné poplatky hrazené
tretim stranam zapojenym do realizace Pokynu.

3.3. Pro profesionalni klienty je nejlepsi mozny vysledek rovnéz dan z hlediska celkového
plnéni. Ma-li na zakladé specifického Pokynu maklér diivod se domnivat nebo prohlasi-li klient,
Ze vzhledem k povaze Pokynu nebo faktordm tykajicim se klienta, maji jiné faktory jako napf.
pravdépodobnost a rychlost realizace a vyporadani vétsi vyznam, vezme maklér tyto faktory
pfi realizaci v Uvahu. V takovém pripadé maklér posoudi, zda by realizace transakce na zakladé
celkového plnéni zajistila rychlou a Uplnou realizaci transakce. Neni-li toto zajisténo, posoudi
maklér, zda by castecna realizace Pokynu na zakladé celkového plnéni nebyla pro klienta
vyhodnéjsi nez Uplna realizace pokynu na zakladé kritéria pravdépodobnosti realizace a
vyporadani. Neni-li tomu tak, pouzije maklér kritérium realizace transakce a vyporadani. Makler
rovnéz posoudi potencialni negativni dopad doby (rychlost) realizace pro klienta a rozsah s
tim spojeného rizika Skody. Je-li tato Skoda vyssi nez vynosy dosazitelné na zakladé celkového
plnéni, bude uplatnéno kritérium rychlosti.
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3.4. Po uzavieni smlouvy na poskytovani investic¢nich sluzeb nebo pomocnych investi¢nich
sluzeb maloobchodnimu klientovi a pfijeti Pokynu od maloobchodniho klienta vyrozumi
Investicni spolecnost klienta, ze nejlepsi mozny vysledek Pokynu klienta bude stanoven podle
¢l. 3.2 Pravidel, nevyda-li klient jiné specifické instrukce.

4. Obchodni mista

4.1. Je-li finanéni nastroj obchodovan na nékolika regulovanych trzich nebo jinych
obchodnich mistech, zvoli Investi¢ni spolecnost pro realizaci requlovany trh ¢i obchodni misto,
kde je pravdépodobnost vyporadani nejvyssi.

4.2. Investi¢ni spole¢nost nemiize a nebude znovu posuzovat pravdépodobnost vyporadani
na vSech obchodnich mistech pfi kazdém zahajeni realizace Pokynu klienta. Investi¢ni
spolecnost zvoli obchodni misto a posoudi pravdépodobnost vyporadani obecné na zakladé
historickych ukazateld.

4.3. pro konkrétni finan¢ni nastroje mlze existovat pouze jedno obchodni misto uvedené v
seznamu obchodnich mist vyuzivanych Investi¢ni spolecnosti. Pfi provadéni Pokynu na
takovémto jediném obchodnim mistu se predpoklada, Ze Investicni spolec¢nost nabidla nejlepsi
mozny vysledek.

4.4, pokyny tykajici se prvotni vefejné nabidky (IPO) budou pfijaty Investi¢ni spole¢nosti a
predany emitentovi nebo jeho zastupci podle podminek emise.

4.5, piiloha 1 Pravidel obsahuje aktualni seznam hlavnich obchodnich mist Investi¢niho
spolecnosti, jez jsou k dispozici na webovych strankach Investicni spolecnosti:
www.admiralmarkets.co.uk. VV pripadé potireby muze Investi¢ni podnik vyuzit k realizaci Pokynu
jina obchodni mista, které nejsou v seznamu uvedena, je-li to pro nabidku nejlepsiho mozného
vysledku nezbytné.

5. Obecna pravidla realizace pokynu

5.1. Investi¢ni podnik muze realizovat Pokyn:

1. na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému;
2. mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém.
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5.2. Je-li Pokyn klienta realizovan na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim

systému, bude Pokyn sparovan s Pokynem jiného subjektu v souladu s obchodnimi pravidly
obchodniho mista.

5.3. Zada-li klient Limitni pokyn ve vztahu k finan¢nim nastrojlim pfrijatych k obchodovani na
regulovaném trhu, ktery neni okamzité realizovan za stavajicich trznich podminek, neni
Investicni podnik povinen takovy Limitni pokyn zverejnit, pokud se tak Investi¢ni podnik
nerozhodne nebo pokud o to klient nepozada.

5.4. K zobchodovani mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém maize dojit
tak, Ze je Pokyn klienta:

1. uspokojen oproti Pokynu jiného klienta;
2. realizovan oproti vlastnimu Uctu Investi¢niho podniku;
3. realizovan oproti UCtu treti strany.

5.5. Investi¢ni podnik je opravnén realizovat Pokyny klienta mimo regulovany trh nebo
mnohostranny obchodni systém, paklize klient neinformoval Investicni podnik, Zze Predmétny
Pokyn nesmi byt realizovan mimo regulovany trh, a v takovém pripadé je nastroj zobchodovan
na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, ke kterému ma Investicni
podnik pfistup (bud pfimo, nebo prostrednictvim maklére).

6. Realizace Pokynu tykajicich se akcii a jinych financnich
nastrojl prijatych k obchodovani na regulovaném trhu

6.1. Investi¢ni podnik realizuje pokyny tykajici se financ¢nich nastroji obchodovanych na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému (napf. akcie, standardizované
derivaty, akcie investicniho fondu, které byly regulovany pro kotované obchodovani) zpravidla
podle nasledujiciho postupu:

6.1.1. Pokyn bude realizovan co mozna nejdrive, nejpozdéji vsak 2 (dvé) minuty po prijeti
Pokynu, odeslanim Pokynu obchodnimu mistu, které dle nazoru Investicniho podniku zajisti
klientovi nejlepsi vysledek.

6.1.2. Investi¢ni podnik ma pravo pozdrzet odeslani Pokynu nebo jej odeslat postupné po
Castech (Investi¢ni podnik mize Pokyn pozdrzet, je-li presvédcen, ze to bude vzhledem k
trznim podminkam nebo likvidité ¢i objemu nebo povaze Pokynu pro klienta nejvyhodnéjsi
resent).
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6.1.3. Pokyny mohou byt slu¢ovany, aby mohly byt zadany jako slouceny Pokyn v souladu s
postupy Investicniho podniku pro reseni stietll zajmu, zpracovani transakénich pokynt a
provadéni osobnich transakci.

6.1.4. Je-li Pokyn realizovan oproti vlastnimu Gétu Investi¢niho podniku nebo oproti Pokynu
y P P p y
jiného klienta, bude realizovan za cenu, ktera odpovida trzni cené.

6.1.5. Pokyn bude predan k realizaci v souladu s ¢l. 10 téchto Pravidel.

7. Realizace Pokyn(i tykajicich se finanénich nastrojii obchodovanych mimo regulovany trh
nebo mnohostranny obchodni systém

7.1, Clanek 7 plati pro zpracovani PokynQ, které jsou obchodovany pfimo (mimo burzu)
oproti nastrojim jediné protistrany, napriklad:

1. dluhopisy;
2. nastroje penézniho trhu;
3. derivaty s pevnym vynosem, ménové derivaty a jiné mimoburzovni nastroje.

7.2. po prijeti Pokynu Investi¢ni podnik obvykle klientovi pfimo nabidne orientacni nebo
pevnou cenu. Nasledné strany uzaviou kupni smlouvu - jakmile klient akceptuje pevnou cenu
nabidnutou Investi¢nim podnikem nebo, v pripadé orientacnich cen, jakmile Investi¢ni podnik
potvrdi klientovi cenu a klient cenu pfijme. Jelikoz v takovém pfipadé je smlouva uzaviena
mezi Investicnim podnikem a klientem, Investi¢ni podnik nerealizuje ani neprevadi Pokyn
jménem klienta a nepostupuje pfi realizaci Pokynu klienta dle vlastniho uvazeni. V téchto
situacich tudiz tato Pravidla neplati. Investi¢ni podnik je vSak povinen jednat v nejlepsim zajmu
klienta a vyhnout se jakymkoli stietim zajma.

7.3. Ma-li Investi¢ni podnik realizovat Pokyn jménem nebo na Ucet klienta, realizuje Investicni
podnik Pokyn zpravidla oproti vlastnimu uctu Investicniho podniku za cenu, ktera odpovida
trzni cené, ktera se vypocita na zakladé externich referencnich cen pro pfislusna podkladova
aktiva, je-li to vhodné a jsou-li takové ceny k dispozici, plus pfirazka za obchodni marzi a
naklady na pouziti kapitalu a rizika protistrany.
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8. Realizace Pokyn( tykajicich se akcii investi¢nich fondu
neprijatych k obchodovani na requlovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému

8.1. Investi¢ni podnik realizuje Pokyny tykajici se akcii investi¢nich fondl nepfijatych k
obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému tim, ze odesle
Pokyn spravcovské spolec¢nosti prislusného investi¢niho fondu (nebo rovnocennému subjektu)
pro realizaci v souladu s pravidly (nebo rovnocennymi pozadavky) investicniho fondu. Vice
informaci o cenach lIze ziskat od spravcovské spolecnosti prislusného investi¢niho fondu.

9. Sjednané obchody

9.1.v nékterych pripadech nabidne Investi¢ni podnik orientacni nebo pevnou cenu, napriklad
rizikovou cenu, primo klientovi. V takovych pfipadech uzaviou strany kupni smlouvu, a to bud’
jakmile klient akceptuje pevnou cenu nabidnutou Investicnim podnikem nebo, v pfipadé
orientacnich cen, jakmile Investicni podnik potvrdi klientovi cenu a klient cenu pfijme.

9.2. V ostatnich pripadech se klient obrati na Investi¢ni podnik se zamérem uzavrit zvlastni
smlouvu na finan¢ni nastroje nebo ve vztahu k nim (napfiklad zejména obchody spocivajici ve
financovani cennych papir(). V takovych pripadech se mlze Investi¢ni podnik po jednanich
rozhodnout, Ze uzavre s klientem pfislusnou smlouvu za sjednanych smluvnich podminek.

9.3. Jelikoz ve vyse uvedenych pfipadech je smlouva uzaviena mezi Investicnim podnikem a
klientem, Investicni podnik nerealizuje ani neprevadi Pokyn jménem klienta nebo na jeho ucet
a nepostupuje pfi realizaci Pokynu klienta dle vlastniho uvazeni. V téchto situacich tudiz tato
Pravidla neplati. Investicni podnik je vSak povinen jednat v nejlepSim zajmu klienta a vyhnout
se jakymkoli stfetiim zajma.

10. Predavani Pokynd

10.1. Pro realizaci PokynU s nastroji obchodovanymi na jinych obchodnich mistech nez k
jakym ma Investicni podnik pfimy pfistup (kde Investi¢ni podnik neobchoduje pfimo) preda
Investicni podnik pokyn makléfi, ktery obratem Pokyn realizuje v souladu s jeho vlastnimi
pravidly a zasadami na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo
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realizuje Pokyn sam jakoZto systematicky internalizator nebo Pokyn preda k realizaci makléri
tretich stran.

10.2. Jakmile Investi¢ni podnik preda Pokyn k realizaci jinym subjektdm, nemdze Investicni
podnik kontrolovat proces realizace ani garantovat realizaci v souladu s podminkami a
zédsadami uvedenymi v téchto Pravidlech. Investi¢ni podnik je vsak povinen fidit se
podminkami a zasadami uvedenymi v téchto Pravidlech pfi predavani Pokyn( tretim stranam
a pfi rozhodovani o tom, ktera treti strana Pokyn provede zpUsobem, ktery je pro klienta
nejvyhodnéjsi. Investicni podnik vynaloZi veskeré Usili, aby maklér realizoval Pokyn za
nejlepsich podminek, avsak nemUze garantovat realizaci za nejlepsich podminek u kazdého
jednotlivého zprostiedkovaného obchodu.

10.3. Makléfi, jimz Investicni podnik Pokyny predava, jsou uvedeni na konci téchto Pravidel

11. Obchodovatelné financni nastroje, povolené druhy Pokyn( a
doba platnosti Pokynu

11.1. Investi¢ni podnik mlze omezit Skalu investicnich nastrojl, s nimiz mulze klient
obchodovat, tj. klienti nebudou moci pfipadné obchodovat se vSéemi financnimi nastroji, které
jsou prijimany k obchodovani na vsech obchodnich mistech, k nimz ma Investi¢ni podnik primy
Ci nepfimy pfistup.

11.2. Investi¢ni podnik ma pravo omezit druhy Pokynu, které jsou klientovi k dispozici (napf.
trzni pokyny a limitni pokyny jsou obvykle k dispozici), a to i tehdy, jestlize obchodni misto,
kde se dany nastroj obchoduje, nabizi vétsi skalu druht Pokynu.

11.3. Limitni pokyn je Pokyn zadany Investicnimu podniku na nakup ¢i prodej daného poctu
financnich nastrojl za cenu uvedenou klientem nebo za lepsi cenu. Limitni pokyny mohou byt
realizovany Castecné.

11.4. Trani pokyn je Pokyn zadany Investicnimu podniku na nakup ci prodej daného poctu
financnich nastroji okamzité za nejlepsi dosazitelnou aktualni cenu. Trzni pokyny mohou byt
realizovany castecné, neni-li hloubka trhu dostate¢na na to, aby mohl byt realizovan cely
Pokyn, existuji-li omezeni v ramci obchodniho mista nebo vyskytnou-li se jiné prekazky branici
realizaci celého Pokynu. Neni-li mozZné realizovat cely Pokyn, realizuje Investicni podnik Pokyn
v maximalnim mozném rozsahu a nasledné Pokyn zrusi.
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11.5. Investi¢n podnik mize omezit dobu platnosti Pokynd klienta a zavést kratsi doby
platnosti nez jaké povoluje obchodni misto, kam byl prislusny Pokyn odeslan k realizaci.

12. Revize a zmény téchto Pravidel

12.7. Investi¢ni podnik pravidelné, alespon jednou rocné, posoudi, zda je volba obchodnich
mist, makléfl a Pravidla Investi¢niho podniku dostatecna pro dosazeni nejlepsiho vysledku pro
klienty pfi realizaci Pokynd.

12.2. Béhem posuzovani Investicni podnik prezkouma:

1. zda by nebylo mozné dosahnout lepsiho vysledku pro klienty realizaci Pokyn( na jinych
tradicnich obchodnich mistech nebo predanim Pokynd jinym ¢i dalsSim makléram;

2. zda obchodni misto, kde je pravdépodobnost vyporadani nejvyssi, poskytuje klientovi
obecné ten nejlepsi vysledek.

12.3. Hodnoceni makléfi musi vychazet z téchto uvah:

1. zasady uvedené v ¢l. 3 Pravidel;

2. obchodni mista vyuzivana makléiem;

3. povédomi maklére a to, jak rozumi pranim a prioritam klientd Investi¢niho podniku;

4. jaké dalsi sluzby, napf. poradenstvi a analyzu, je makléf schopen nabidnout klientdm
Investicniho podniku;

5. zda se Investicni podnik s makléfem zna a ma v néj diveéry;

6. jak jsou formulovana pravidla maklére tykajici se realizace pokynu za nejlepsich podminek
a jak jsou klienti o téchto pravidlech informovani.

12.4. veikeré zmeény Pravidel budou uverejnény na webovych strankach Investicniho
podniku www.admiralmarkets.co.uk. Zmény jsou platné od data jejich uverejnéni na webovych
strankach.
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PRILOHA 1
Seznam hlavnich obchodnich mist

Jedinym poskytovatelem likvidity spolecnosti Admiral Markets UK Ltd. je spole¢nost Admiral
Markets AS.

Vylouceni odpovédnosti prekladu

Webové stranky Admiral Markets UK Ltd pouzivaji rizné nastroje pro preklad stranek, aby
mohly byt pouzity v jinych zemich. Diky prekladu budeme moci pochytit obecny zamér
originalniho obsahu, ale ne vzdy bude preklad presny. Oficialni text je v anglickém jazyce a
naleznete ho na webové strance Admiral Markets UK Ltd www.admiralmarkets.co.uk. Jakékoliv
nesrovnalosti v prekladu nejsou zavazujici a nemaji zadny pravni efekt pro ucely plnéni nebo
vynuceni. V pfipadé jakychkoliv dotazl tykajicich se presnosti informaci v preloZzené verzi na
webové strance, se prosim odkazujte na anglickou verzi stranek. Admiral Markets UK Ltd
nenese zadnou zodpovédnost za presnost. Kvili sloZitosti jazykd a moznosti riznych prekladd
a interpretaci konkrétnich slov a frazi je preklad omezen. Admiral Markets UK Ltd proto
doporucuje procist a ovérit preklad vyplyvajici z vyuzivani této sluzby a nenese zadnou
odpovédnost za presnost.

-Platné od: 21.10. 2016-
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