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POLITICA DE APLICARE A REGULAMENTULUI PRIVIND BUNELE PRACTICI ALE
ADMIRAL MARKETS UK LTD

1. Dispozitii generale

1.1. Acest Regulament de Bune Practici (denumit in continuare "Regulament") stipuleaza
termenii, conditjile si principiile, pe baza carora Admiral Markets UK Ltd ("Societate de Investitii")
execut si transmite Ordinele ("Ordine") in instrumentele financiare ale clientilor profesionisti sau
de retail ai Societatii de Investitii.

1.2. VA rugdm sa retineti ca, desi Societatea de Investitii va lua toate masurile necesare pe baza
resurselor disponibile pentru a oferi cea mai buna executare a Ordinelor clientilor, Societatea de
Investitii nu poate garanta ca va fi intotdeauna capabila sa furnizeze cea mai buna executare a
fiecdrui Ordin executate in numele sau in contul clientilor.

1.3. Toti clientii Societdtii de Investitii trebuie sa se familiarizeze cu acest Regulament si sa se
asigure ca principiile specificate in Regulament sunt acceptabile pentru acestia. Societatea de
Investitii, pe cat posibil, va respecta acest Regulament atunci cand executd Ordinele.

2. Instructiuni specifice de la clienti

2.1. Dacd un client ofera instructiuni specifice privind executarea completd sau partiald a
Ordinului unui Client, Ordinul va fi realizat conform unor astfel de instructiuni. Furnizarea de
instructiuni specifice de la client catre Societatea de Investitii poate impiedica Societatea de
Investitii sa respecte principiile si procedurile pe care le implica Regulamentul, ce vizeaza
obtinerea celor mai bune rezultate posibile pentru clienti.

2.2. Societatea de investitii considera a fi oferit cele mai bune practici la executarea unui Ordin
atat timp cat a actionat in conformitate cu instructiunile relevante ale clientului.

2.3. La incheierea unui acord pentru furnizarea de servicii de investitii sau servicii de investitji
auxiliare pentru un client de retail si primirea instructiunilor, mentionate in clauza 2.1 din
Regulament, de la un client de retail, Societatea de Investitii va avertiza clientul ca instructiunile
specifice primite de la client pot impiedica Societatea de Investitii, referitor la continutul
instructiunilor relevante, de la luarea masurilor dezvoltate si implementate in Regulament pentru
aplicarea celor mai bune practici la executarea Ordinelor clientilor, in vederea obtinerii celor mai
bune rezultate la executarea Ordinelor relevante.

3. Factori importanti pentru aplicarea bunelor practici in vederea executarii Ordinelor

3.1. Societatea de Investitii ia in considerare urmatorii factori in momentul executdrii si
transmiterii unui Ordin:

3.1.1. Remuneratia totald (suma pretului instrumentului financiar si costurile legate de
executare, inclusiv toate cheltuielile suportate de client, care sunt direct legate de executarea
Ordinului, cum ar fi taxe judiciare de tranzactionare, taxe de compensare si lichidare, si orice alte
taxe pldtite catre terte parti implicate in executarea Ordinului);
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3.1.2. Viteza de executie si compensare;
3.1.3. Probabilitatea de executie si de compensare;
3.1.4. Tipul si dimensiunea Ordinului si tranzactiei si impactul asupra pietei;

3.1.5. Alti factori pe care Societatea de Investiti 1i considera a avea importanta in vederea
executdrii Ordinului.

3.2. Pentru clientii de retail cele mai bune rezultate sunt determinate in functie de totalul
remuneratiei. Totalul remuneratiei este suma pretului instrumentului financiar si costurile legate
de executare, inclusiv toate cheltuielile suportate de client, care sunt legate in mod direct de
executarea Ordinului, cum ar fi taxe judiciare de tranzactionare, taxe de compensare si
regularizare, si orice alte taxe platite catre terte parti implicate in executarea Ordinului);

3.3. Pentru clientii profesionisti, cele mai bune rezultate sunt, de asemenea, stabilite in functie
de totalul remuneratiei. Dacd, in urma unui anumit Ordin, broker-ul are motive sa creada sau
clientul declara ca, datorita naturii Ordinului sau factorilor ce tin de client, alti factori, cum ar fi
probabilitatea si viteza de executie si compensare, au o importantd mai mare, broker-ul va lua in
considerare astfel de factori la executarea Ordinului. Intr-un astfel de caz, broker-ul evalueaza,
daca executarea tranzactiei pe baza totalului remuneratiei ar asigura executarea completd si
rapida a tranzactiei. Daca nu exista aceastd asigurare, broker-ul evalueaza, daca executarea
partiald a Ordinului pe baza totalului remuneratiei ar aduce mai multe beneficii clientului decat
executarea Ordinului pe baza criteriului de probabilitate a executiei si compensarii. Daca nu,
broker-ul va utiliza criteriul de executare a tranzactiei si compensarii. Broker-ul evalueaza, de
asemenea, potentialul impact negativ al timpului de executie (viteza) pentru client si amploarea
riscului de paguba asociat. Daca o astfel de paguba depdseste castigurile realizabile pe baza
totalului remuneratiei, va fi folosit criteriul vitezei.

3.4. La incheierea unui acord pentru furnizarea de servicii de investitii sau servicii de investitji
auxiliare pentru un client de retail si receptionarea unui Ordin de la un client de retail, Societatea
de Investitii va notifica clientul despre faptul ca cel mai bun rezultat posibil privind Comanda
Clientului va fi determinat conform clauzei 3.2 a Politicii, cu exceptia cazului in care Clientul
furnizeaza instructiuni specifice diferite.

4. Locatii de tranzactionare

4.1. Atunci cand un instrument financiar este tranzactionat pe mai multe piete reglementate sau
alte locatii de tranzactionare, Societatea de Investiti alege pentru executarea Ordinului piata
reglementata sau locatia unde probabilitatea de compensare este cea mai mare.

4.2. Societatea de Investitii nu poate si nu va reevalua probabilitatea de compensare in toate
locatiile de tranzactionare de fiecare data cand incepe executarea unui Ordin al unui client.
Societatea de Investitii alege locatia de tranzactionare, evalueaza probabilitatea de compensare
pe baza unor indicatori anteriori, in general.
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4.3. Pentru instrumentele financiare specifice poate exista numai o singura locatie de
tranzactionare inclusa in lista de locatii de tranzactionare utilizate de Societatea de Investitii.
Cand se executa un Ordin intr-o astfel de locatie de tranzactionare singulard, se presupune ca
Societatea de Investitii a oferit cel mai bun rezultat posibil.

4.4. Ordinele apartinand unei oferte publice initiale (IPO) sunt primite de cdtre Societatea de
Investitii si transmise emitentului sau reprezentantului acestuia in functie de conditiile de
emitere.

4.5. Anexa 1 a Regulamentului include o lista curenta a principalelor locatii de tranzactionare ale
Societatii de Investitii, care este disponibild pe site-ul web al Societdtii de Investitii:
www.admiralmarkets.co.uk.

5. Reguli generale privind executarea Ordinelor

5.1. Societatea de Investitii poate executa un Ordin:

1. pe o piata reglementatd sau intr-un sistem multilateral de tranzactionare;

2. in afara unei piete reglementate sau a unui sistem multilateral de tranzactionare.

5.2. Daca un Ordin al unui client este executat pe o piata reglementatd sau intr-un sistem
multilateral de tranzactionare, Ordinul va fi comparat cu Ordinul unei alte Parti in conformitate cu
regulile de tranzactionare ale locatiei de tranzactionare.

5.3. In cazul in care clientul trimite un Ordin Limit3 privind instrumentele financiare admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, care nu este imediat executat conform conditiilor
existente pe piata, Societatea de Investitii nu va fi obligata sa faca publica u asemenea Ordin
limita, cu exceptia cazului in care Societatea de Investitii decide acest lucru sau clientul solicita
acest lucru.

5.4. Tranzactionarea in afara unei piete reglementate sau a unui sistem multilateral de
tranzactionare poate avea loc prin intermediul Ordinului unui Client:

1. comparat in raport cu Ordinul altui Client;
2. executat in raport cu Societatea de Investitji;
3. executat in raport cu o terta parte.

5.5. Societatea de Investitii are dreptul de a executa Ordinele Clientului in afara unei piete
reglementate sau a unui sistem multilateral de tranzactionare, cu exceptia cazului in care clientul
a notificat Societatea de Investitii ca respectivul Ordin nu poate fi executat in afara pietei
reglementate si instrumentul este tranzactionat pe o piata reglementata sau un sistem
multilateral de tranzactionare, la care Societatea de Investitii are acces (fie direct, fie prin
intermediul unui broker).
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6. Executarea Ordinelor privind actiunile si alte instrumente financiare admise la
tranzactionare pe o piata reglementata

6.1. Societatea de Investitii trebuie sa execute Ordinele privind instrumentele financiare
tranzactionate pe o piata reglementata sau sistem multilateral de tranzactionare (de ex., actiuni,
instrumente standardizate, actiuni ale unui fond de investitii care au fost reglementate pentru
cotatia tranzactionadrii) de obicei conform urmatoarei proceduri:

6.1.1. Ordinul trebuie executat cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 2 (doud) minute
dupa primirea Ordinului, prin trimiterea Ordinului la locatia de tranzactionare, care, in opinia
Societatii de Investitii, asigura clientului cu cel mai bun rezultat.

6.1.2. Societatea de Investitii are dreptul de a intarzia trimiterea Ordinului sau de a il trimite
succesiv (Societatea de Investitii poate intarzia, daca acesta considera ca, datorita conditiilor de
piatd sau de lichiditati sau de dimensiunea sau natura Ordinului, aceasta ar fi cea mai
avantajoasa solutie pentru client).

6.1.3. Ordinele pot fi adunate pentru a fi prezentate ca un Ordin cumulat in conformitate cu
procedurile Formularului de Investitii pentru gestionarea conflictelor de interese, procesarea
Ordinelor de tranzactionare si executarea tranzactiilor personale.

6.1.4. Daca un Ordin este executat in raport cu Societatea de Investitii sau cu Ordinul altui
client, acesta va fi executat la un pret, care corespunde pretului de piata.

6.1.5. Ordinul va fi transmis pentru executarea in conformitate cu sectiunea 10 a acestei Politici
de aplicare.

7. Executarea Ordinelor privind instrumentele financiare tranzactionate in afara unei
piete reglementate si a unui sistem multilateral de tranzactionare

7.1. Sectiunea 7 se aplica la procesarea Ordinelor, care sunt tranzactionate direct (necotate la
bursd) raportat la instrumentele unei singure parti contractuale, de exemplu:

1. obligatiuni;
2. instrumentele pietei financiare;
3. instrumente cu venit fix, instrumente valutare si alte instrumente necotate la bursa.

7.2. Dupa primirea unor astfel de Ordine, Societatea de Investitii trimite, in mod normal direct
clientului preturi orientative sau fixe. Dupa ce partile incheie un contract de achizitie — fie atunci
cand clientul accepta pretul fix cotat de Societatea de Investitii sau, in cazul preturilor
orientative, atunci cand Societatea de Investitii confirma pretul clientui iar clientul accepta pretul.
Deoarece in acest caz un contract este incheiat intre Societatea de Investitii si Client, Societatea
de Investitii nu executa sau transmite Ordinul in numele clientului si nu utilizeazd libertatea de
actiune la executarea Ordinului clientului. In consecintd, aceasta Politica nu este aplicabild Tn
astfel de situatii. Totusi, Societatea de Investitii trebuie sd actioneze in interesul clientului si sa
evite orice conflict de interese.
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7.3. Daca Societatea de Investitii executa un Ordin in numele sau contul unui client, Societatea
de Investitii va executa, in mod normal, Comanda in raport cu Societatea de Investitii la un pret
care corespunde pretului de piata, care este calculat pe baza preturilor de referinta externe
pentru activele de garantare corespunzatoare, in masura in care este adecvat si in masura in
care astfel de preturi sunt disponibile, plus o majorare pentru o marja de profit pentru utilizarea
de capital si riscurile partii contractuale.

8. Executarea Ordinelor privind actiunile fondurilor de investitii ce nu sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata si un sistem multilateral de tranzactionare

8.1. Societatea de Investitii trebuie sa execute Ordinele privind actiunile fondurilor de investitii ce
nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau un sistem multilateral de
tranzactionare, prin trimiterea Ordinului catre societatea de administrare a fondului de investitii
relevante (sau persoana echivalenta) pentru executarea in conformitate cu regulile (sau cerintele
echivalente) ale fondului de investitii. Informatii suplimentare privind preturile pot fi obtinute de
la compania de administrare a respectivului fond de investitii.

9. Tranzactii Negociate

9.1. In anumite cazuri, Societatea de Investitii trimite o cotatie privind un pret fix sau orientativ,
de exemplu, un pret de risc, direct catre client. In astfel de cazuri, partile incheie un contract de
achizitie, fie atunci cand clientul accepta pretul fix cotat de Societatea de Investitii sau, in cazul
preturilor orientative, atunci cand Societatea de investitii confirma pretul clientului, iar clientul
accepta pretul.

9.2. In alte cazuri, clientul abordeaza de Societatea de Investitii cu intentia de incheia un
contract specific cu sau in legdtura cu instrumentele financiare (de exemplu, dar nu limitat la,
tranzactiile de finantare a titlurilor de valoare). In astfel de cazuri, Societatea de Investitii poate,
dupa negocieri, decide sa incheie un contract corespunzator cu clientul privind termenii si
conditiile negociate.

9.3. Deoarece in cazurile mentionate anterior un contract este incheiat intre Societatea de
Investitii si client, Societatea de Investitii nu executa sau transmite Ordinul in numele sau in
contul clientului si nu utilizeaza libertatea de actiune la executarea Ordinului clientului. In
consecintd, aceastd Politicad nu este aplicabila in astfel de situatii. Totusi, Societatea de Investitii
trebuie sa actioneze in interesul clientului si sa evite orice conflict de interese.

10. Transmiterea Ordinelor

10.1. Pentru executarea Ordinelor cu instrumente tranzactionate in locatii de tranzactionare,
altele decat cele la care are acces direct Societatea de Investitii (acolo unde Societatea de
Investitii nu tranzactioneaza direct), Societatea de Investitii transmite comanda catre un broker,
care, la randul lui executa Ordinul in conformitate cu propriile sale reguli si politici pe o piata
reglementatd sau sistem multilateral de tranzactionare, sau executa Ordinul el insusi in calitate
de Internalizator Sistematic, sau transmite Ordinul unei terte parti pentru o astfel de executie.

10.2. Atunci cand Societatea de Investitii transmite Ordinele altor parti spre executie, Societatea
de Investitii nu poate controla procesul de executie si nici nu poate garanta executia in termenii,
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conditiile si principiile stipulate in aceasta Politica. Totusi, Societatea de Investitii, trebuie sa
respecte termenii, conditiile si principiile stabilite in aceasta Politica atunci cand transmite
Ordinele catre terte parti, precum si atunci cand decide care terta parte trebuie sa efectueze
Ordinul in maniera cea mai benefica pentru client. Societatea de Investitii va face toate eforturile
pentru a asigura cele mai bune practici de executare a Ordinului de catre broker, dar nu poate
garanta cele mai bune practici de executare pentru fiecare tranzactionare individuald
intermediata.

10.3. Brokerii carora Societatea de Investitii le transmite Ordinele sunt listati la sfarsitul acestui
document privind Politica.

11. Instrumente financiare negociabile, tipuri de Ordine permise si perioada de
valabilitate a Ordinului

11.1. Societatea de Investitii poate limita gama de instrumente financiare pe care clientii le pot
tranzactiona adica, clientii este posibil sa nu poata trazactiona cu toate instrumentele financiare,
care sunt admise la tranzactionare in toate locatjile la care Societatea de Investitii are acces
direct sau indirect.

11.2. Societatea de Investitii are dreptul de a limita tipurile de Ordine disponibile pentru client
(de ex., Ordinele la piata si Ordinele Limita sunt de obicei disponibile), chiar daca locatia pe care
instrumentul specific este cotat ofera o mai mare varietate de tipuri de Ordine.

11.3. Un Ordin limita este un Ordin trimis Societatii de Investitii pentru a cumpdra sau a vinde un
anumit numar de instrumente financiare la un pret specificat de client sau la un pret mai bun.
Ordinele limta pot fi executate partial.

11.4. Un Ordin la piata este un Ordin trimis Societdtii de Investitii pentru a cumpara sau a vinde
un anumit numar de instrumente financiare imediat la cel mai bun pret curent disponibil.
Ordinele la piata pot fi executate partial daca adancimea pietei nu este suficienta pentru a
executa intregul Ordin, existd limitari privind locatia de tranzactionare sau alte obstacole pentru a
executa intreagul Ordin. Daca nu este posibil sd se execute intregul Ordin, Societatea de
Investitii va executa Ordinul in masura in care este posibil si apoi va anula Ordinul.

11.5. Societatea de Investitii poate limita perioada de valabilitate a Ordinelor clientului si poate
aplica perioade de valabilitate mai scurte comparativ cu perioadele de valabilitatea permisa de
locatia de tranzactionare unde respectivul Ordin este trimis spre executare.

12. Revizuirea si modificarea acestei Politici

12.1. Societatea de Investitii evalueaza regulat si cel putin o data pe an daca alegerea locatiilor
de tranzactionare, brokerilor si a Regulamentului Societatii de Investitii este adecvata pentru a
obtine cel mai bun rezultat pentru clienti in executarea Ordinelor.

12.2. Pe durata evaluarii, Societatea de Investitii va revizui urmdtoarele:
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1. daca un rezultat mai bun pentru clienti ar putea fi obtinut prin executarea Ordinelor in alte
locatii traditionale de tranzactionare sau prin transmiterea Ordinelor altor brokeri, sau unor
brokeri aditionali.

2. daca locatiile de tranzactionare in care probabilitatea de compensare este cea mai mare in
general asigura clientului cu cel mai bun rezultat.

12.3. Evaluarea brokerilor se bazeaza pe urmatoarele considerente:
1. principiile specificate in sectiunea 3 a Regulamentului;
2. locatii de tranzactionare utilizate de broker;

3. cunoasterea si intelegerea de catre broker a dorintelor si prioritatilor clientilor Societdtii de
Investitii;

4. ce alte servicii, cum ar fi consultanta si analiza, este capabil broker-ul sa ofere clientilor
Societdtii de Investitii;

5. daca Societatea de Investitii este familiarizata cu broker-ul si are incredere in broker;

6. cum sunt formulate regulamentele de bune practici ale broker-ului si cum sunt informati
clientii despre aceste regulamente.

12.4. Orice modificari ale Regulamentului vor fi publicate pe site-ul web al Societdtii de Investitii
la www.admiralmarkets.co.uk. Modificdrile se aplica de la data publicarii pe site-ul web.

Anexa 1
Lista de locatii de tranzactionare principale:

Unicul furnizor de lichiditate pentru ADMIRAL MARKETS UK LTD este ADMIRAL MARKETS AS.

iIn cazul unor discrepante intre versiunea in limba englezi si versiunea in limba
romana, versiunea in limba engleza are prioritate.
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