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INFORMACJA O RYZYKU

DLA CFD NA PAPIERY
WARTOSCIOWE, INDEKSY | KON-
TRAKTY TERMINOWE FUTURES

Niniejsza informacja stanowi omowienie charakterystyki i
ryzyka kontraktéw roznic kursowych (ang. CFD — contract

for differences) na papiery wartosciowe, indeksy i kontrakty
terminowe futures stanowigce przedmiot obrotu na rynkach
zagranicznych, zwane dalej instrumentami bazowymi. Na
koncu niniejszego dokumentu znajduje sie glosariusz.

1. Ryzyko CFD

1.1. Ryzyko transakcji dotyczacych CFD

1.1

Transakcje dotyczace CFD moga nie by¢
odpowiednie dla wszystkich inwestorow.
Mozna straci¢ w bardzo krotkim czasie
znacznga kwote pieniedzy. Kwota, ktdrg mozna
straci¢, jest potencjalnie nieograniczona i
moze przewyzszy¢ kwote zdeponowang
poczatkowo na rachunku w AM. Wynika to z
faktu, ze wiekszos¢ CFD jest silnie lewarowa-
na, a do ustanowienia pozycji na aktywach o
wysokiej wartosci wystarczy relatywnie mata
kwota. Jezeli taki poziom ryzyka wydaje sie
nieodpowiedni, nie nalezy zawierac transakcji
dotyczacych CFD.

Nalezy miec¢ swiadomos¢, ze ochrona rachun-
ku zapewniona przez przepisy regulacyjne
nie ubezpiecza przed stratami, ktére mozna
ponies¢ w wyniku spadku lub wzrostu ceny
CFD. Jak w przypadku wszystkich produktéw
finansowych, strona transakgji jest jedyna
strong odpowiedzialng za wszelkie straty
rynkowe na swoim rachunku.

1.2. Ryzyko ogdlne

1.2.1.

Jak przypadku wszelkich produktow finanso-
wych o wysokim ryzyku, nie nalezy ryzykowac
srodkdw, na ktérych utrate nie mozna sobie
pozwoli¢, takich jak oszczednosci emerytalne,
srodki na opieke medyczng i pozostate srodki
na nieprzewidziane sytuacje, srodki odtozone
na cele takie jak edukacja lub posiadanie
domu, przychody z kredytow studenckich lub
hipotek badz srodki niezbedne do pokrycia
wydatkéw na zycie.
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1.2.2.

1.2.3.

1.24.

1.2.5.

Nalezy ostroznie traktowac zapewnienia, ze
obrét CFD moze przyniesc wysokie zyski. Choc
wysoki stopien lewarowania CFD moze
skutkowac duzymi i natychmiastowymi
zyskami, moze on takze prowadzi¢ do duzych
i natychmiastowych strat. Jak w przypadku
wszelkich produktow finansowych, nie ma tu
Jpewniakéw”.

Ze wzgledu na lewarowanie i charakter trans-
akcji CFD strona transakcji moze natychmiast
odczuc skutki swoich strat. Wartos¢ rachunku
strony transakgji CFD jest uznawana kwotg
zyskow i obcigzana kwotg strat w czasie
rzeczywistym. Jezeli ruchy na rynkach akty-
wow bazowych obnizg wartos¢ pozycji na
CFD, od strony transakcji mozna wymagac
dostarczenia AM dodatkowych srodkow w
ramach depozytu. Jezeli rachunek nie spet-
nia minimalnych wymogdéw AM w zakresie
depozytu, pozycja moze zostac zlikwido-
wana ze stratg, a strona transakcji poniesie
odpowiedzialno$¢ za deficyt na rachunkuy,
jezeli taki wystapi.

W pewnych warunkach rynkowych likwidacja
pozycji moze by¢ utrudniona lub niemozliwa.
Jezeli nie mozna zlikwidowac pozycji na

CFD, nie mozna zrealizowac zysku z wartosci
pozydji lub zapobiec nawarstwianiu sie strat.
Ta niemoznos¢ likwidacji moze wystapic, na
przyktad, w przypadku wstrzymania obrotu
ze wzgledu na nietypowa aktywnos¢ transak-
cyjna dotyczaca CFD lub aktywow bazowych,
jezeli obroty sg wstrzymane ze wzgledu na
najnowsze wiadomosci dotyczace emitenta
aktywow bazowych, w przypadku awarii
systemu na gietdzie lub u prowadzacej
pozycje AM badZ jezeli pozycja znajduje sie
na nieptynnym rynku. Nawet jesli uda sie zli-
kwidowac pozycje, moze to nastapic po cenie
wigzacej sie z duzg strata.

Pewne warunki rynkowe mogq rowniez utrud-
niac lub uniemozliwiac zarzqdzanie ryzykiem
otwartych pozycji na CFD poprzez zawieranie
réwnorzednych, lecz przeciwnych pozycji w
innym miesiqcu kontraktu, na innym rynku

lub na aktywach bazowych. Ta niemoznos¢
ustanowienia pozycji stuzacych ogranicze-
niu ryzyka moze wystapi¢, na przyktad, w
przypadku wstrzymania obrotu na rynkach
ze wzgledu na nietypowa aktywnos¢ transak-
cyjna dotyczaca CFD lub aktywdw bazowych



1.2.6.

1.2.7.

1.2.8.

1.29.

1.2.10.
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lub ze wzgledu na najnowsze wiadomosci
dotyczace emitenta aktywow bazowych.

W pewnych warunkach rynkowych ceny CFD
mogq nie pozostawac w swej zwyktej lub prze-
widywanej relacji w stosunku do cen aktywow
bazowych. Te znaczne réznice cen moga
wystapi¢, na przyktad, gdy rynek danych CFD
jest nieptynny, rynek podstawowy aktywow
bazowych jest zamkniety lub raporty na
temat transakgji dotyczacych aktywdw bazo-
wych nadchodza z opdznieniem. Dla produk-
téw opartych na indeksie moga one réwniez
wystapic¢ w przypadku opdznienia lub wstrzy-
mania obrotéw dotyczacych niektorych lub
wszystkich papieréw wartosciowych objetych
indeksem.

Poniesione straty mogq wynikac z awarii syste-
mow. Jak w przypadku wszelkich transakgji
finansowych, strona transakcji moze ponie$c¢
straty, jezeli jej zlecenia dotyczace CFD nie
mogga by¢ normalnie realizowane ze wzgledu
na awarie systemow na gietdzie regulowanej
lub u prowadzacej transakcje AM.

Wszystkie CFD wiqzq sie z ryzykiem i nie istnieje
strategia transakcyjna, ktéra moze je wyelimi-
nowac. Strategie oparte na kombinacjach
pozydji, takie jak spready, moga byc rownie
ryzykowne jak zwykte pozycje dtugie lub
krotkie. Obrét CFD wymaga znajomosci
wszystkich wiasciwych rynkow.

Strategie dzienne dotyczqce CFD i pozostatych
produktow wiqzq sie ze szczegdlnym ryzykiem.
Jak w przypadku wszelkich produktow finan-
sowych, osoby pragnace kupic i sprzedac
CFD w ciggu dnia, by zyskac na ruchach cen
w ciggu dnia (,gracze dzienni”), sg narazone
na kilka rodzajéw ryzyka szczegolnego, w tym
wysokie prowizje, ryzyko lewarowania i kon-
kurencje z profesjonalnymi graczami. Przed
zaangazowaniem sie w transakcje dzienne
nalezy dogtebnie zrozumiec te rodzaje ryzyka
i zdoby¢ odpowiednie doswiadczenie.

Skfadanie zleceri warunkowych, takich jak
,ograniczenie straty” (,Stop-Loss”), nie musi
ograniczyc straty do zamierzonej kwoty. AM
moze zezwoli¢ na sktadanie dla CFD zlecen
ograniczenia straty, ktére maja ograniczyc
narazenie na straty ze wzgledu na wahania
rynku. Jednakze warunki rynkowe moga

uniemozliwi¢ realizacje zlecenia lub uzyskanie
przewidzianej dla ograniczenia ryzyka ceny.

1.2.11. Przed zawarciem jakichkolwiek transakcji
dotyczqcych CFD nalezy uwaznie przeczytac i
zrozumiec¢ umowe Swiadczenia ustug AM.

2. (Qis CFD

2.1, Czym jest CFD?
2.1.1.  CFD stanowi, dotyczacg zakupu lub sprze-
dazy, a nastepnie sprzedazy lub zakupu
kontraktu, prawnie wigzgcg umowe miedzy
dwiema stronami, ktérej cena oparta jest na
pewnych aktywach bazowych, a wartosc¢
okreslona jest jako pewna ilos¢ aktywow
bazowych. O osobie, ktéra kupuje CFD, mowi
sie, ze zajmuje pozycje dtuga. O osobie, ktdra
sprzedaje CFD, méwi sie, ze zajmuje pozycje
krotka. Cene transakcji dotyczacej kontraktu
(,cene kontraktu”) okresla sie na podstawie
relacji zainteresowania kupnem i sprzedaza
na gietdzie regulowanej lub, jezeli aktywa
bazowe stanowig pozagietdowe instrumenty
pochodne, jest ona okreslana przez kontra-
hentéw AM.
2.12.  Aby zawrze¢ transakcje dotyczacag CFD,
konieczne jest zdeponowanie w AM srodkow
0 wartos$ci wyznaczonej przez wymogi AM w
zakresie depozytu, okreslone dla danego CFD
jako depozyt zabezpieczajacy.
2.13. Niektére CFD moga byc codziennie wycenia-
ne rynkowo, zazwyczaj po zamknieciu obro-
tow, co AM okresla w szczegdtach kontraktu.
Woéwczas rachunek kazdego kupujacego i
sprzedawcy odzwierciedla kwote jakiegokol-
wiek zysku lub straty z CFD w oparciu o cene
kontraktu ustalong dla celdw rozliczeniowych
na koniec dnia (,dzienna cena rozliczeniowa”).
2.14. Dtuga lub krétka pozycja otwarta jest zamy-
kana poprzez zawarcie transakcji kompensu-
jacej (). transakcji rownej, lecz przeciwnej w
stosunku do transakcji otwierajacej pozycje),
ktéra w nomenklaturze Systemu MetaTrader
AM zwana jest transakcjg zamkniecia. W przy-
padku CFD na kontrakty terminowe futures
takie kompensowanie musi nastgpic przed
wygasnieciem aktywodw bazowych.



Przyktady:

Inwestor A zajmuje pozycje dtuga na jednym CFD na
wrze$niowe kontrakty terminowe futures ABC Corp.
Aby zlikwidowac pozycje dtuga na CFD na wrzesnio-
we kontrakty terminowe futures ABC Corp., Inwestor
A sprzeda identyczny CFD na wrzesniowe kontrakty
terminowe futures ABC Corp., korzystajac z opdji
,Zamkniecie”w Systemie MetaTrader AM.

Inwestor B zajmuje pozycje krotka na jednym CFD na
akcje XYZ Corp. Aby zlikwidowa¢ pozycje krétka na
CFD na akcje XYZ Corp., Inwestor B kupi identyczny
CFD na akcje XYZ Corp,, korzystajac z opcji,Zamknie-
cie"w Systemie MetaTrader AM.

2.15. Transakcje CFD na kontrakty terminowe
futures sg rozliczane w AM poprzez transakcje
gotéwkowe. W tym przypadku nie nastepuje
dostawa bazowych papieréw wartosciowych.
Zamiast tego wszelkie pozycje na takich CFD
na futures, ktdre pozostaja otwarte na koniec
ostatniego dnia obrotu, sg rozliczane poprzez
ostateczng zaptate gotéwkowa w oparciu
0 ostateczng cene rozliczeniowg okreslong
przez gietde lub podmiot rozrachunkowy
badZ po ostatniej cenie transakcyjnej zaofero-
wanej przez kontrahentéw AM. Po dokonaniu
tej zaptaty zadna ze stron nie ma juz dalszych
zobowiazan wynikajacych z kontraktu.

Cele CFD

2.2.1. CFD moga by¢ wykorzystywane w celu spe-
kulacji, zabezpieczenia i zarzadzania ryzykiem.
CFD nie zapewniajq przyrostu kapitatu lub
dochodu.

Spekulacja

2.3.1. Spekulanci to osoby fizyczne lub firmy,
ktore staraja sie zyskac na przewidywanych
wzrostach lub spadkach cen. Spekulant, ktory
spodziewa sie wzrostu ceny instrumentu ba-
zowego, kupuje odpowiedni CFD. Spekulant,
ktéry spodziewa sie spadku ceny instrumentu
bazowego, sprzedaje odpowiedni CFD.

2.3.2. Spekulacja wiqze sie ze znacznym ryzykiem
i moze prowadzi¢ do duzych strat i zyskow.
Najpowszechniejsze strategie obrotu CFD to
kupno z nadzieja na zysk z przewidywanego
wzrostu ceny i sprzedaz z nadzieja na zysk z
przewidywanego spadku ceny. Na przyktad
0s50ba, ktéra spodziewa sie wzrostu ceny akdji
XYZ do marca, moze kupi¢ CFD na marcowe
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2.33.

2.34.

kontrakty terminowe futures na akcje XYZ, zas
osoba, ktéra spodziewa sie spadku ceny akgji

XYZ do marca, moze sprzeda¢ CFD na marco-
we kontrakty terminowe futures na akcje XYZ.

Spekulanci moga réwniez zawiera¢ spready z
nadziejg na zysk z oczekiwanej zmiany relacji
cen. Korzystajacy ze spreaddw moga kupic
kontrakt wygasajacy w jednym miesiacu
kontraktu i sprzedac inny kontrakt na ten
sam instrument bazowy wygasajacy w innym
miesigcu (np. kupi¢ CFD na czerwcowe, a
sprzedac na wrzesniowe futures na akcje
XYZ). Nazywa sie to potocznie spreadem
kalendarzowym. Korzystajacy ze spreadéw
moga takze dokonac zakupu i sprzedazy

dla tego samego miesigca kontraktu dwdch
réznych, lecz gospodarczo powigzanych
CFD. Na przykfad jezeli ABC i XYZ sg firmami
farmaceutycznymi, a dana osoba uwaza, ze
od teraz do czerwca wiekszy wzrost wystapi
w przypadku ABC niz XYZ, moze kupi¢ CFD
na czerwcowe futures ABC i sprzeda¢ CFD na
czerwcowe futures XYZ.

Spekulanci mogg sie takze angazowac w
arbitraz, ktéry przypomina spread, z tym ze
pozycje dtugie i krotkie wystepuja na dwodch
réznych rynkach. Pozycje arbitrazowa mozna
ustanowic, zajmujac przeciwng gospodarczo
pozycje na aktywach bazowych na tych
samych aktywach bazowych na innej gietdzie,
na podobnym CFD z inng firmg brokerskg lub
na kontrakcie opcyjnym.

24. Transakcje zabezpieczajace

24.1.

242,

Ogolnie mowiac, transakcje zabezpieczajace
wigzg sie zazwyczaj z zakupem lub sprzedazg
CFD w celu zmniejszenia lub skompensowa-
nia ryzyka pozycji na instrumencie bazowym
lub grupie instrumentéw bazowych (lub bli-
skim odpowiedniku gospodarczym). Zabez-
pieczajacy rezygnuje z mozliwosci zyskania
na korzystnej zmianie ceny zabezpieczanej
pozycji w celu zminimalizowania ryzyka straty
w wyniku niekorzystnej zmiany ceny.

Inwestor, ktory chce zablokowac teraz cene
dla przewidywanej sprzedazy instrumentu
bazowego w dacie pdZniejszej, moze to
zrobi¢ poprzez zabezpieczenie z wykorzysta-
niem CFD na kontrakty terminowe futures.
Przyjmijmy na przykfad, ze inwestor posiada
1000 akcji ABC, ktérych wartos¢ wzrosta od
momentu ich zakupu. Inwestor chciatby je



243.

244.

245.

sprzedac po biezacej cenie wynoszacej 50
USD za akcje, jednak ze wzgledow podatko-
wych lub innych musi wstrzymac sie z tym do
wrze$nia. Inwestor mogtby sprzedac dziesie¢
CFD na futures na 100 akgcji ABC, a nastepnie
odkupi¢ te CFD we wrze$niu, gdy sprzeda

te akcje. Zaktadajac, ze cena akcjii cena
bazowych kontraktéw terminowych futures
zmieni sie o te sama kwote, strata lub zysk na
akcjach zostang skompensowane przez strate
lub zysk na kontraktach futures.

Transakcje zabezpieczajace mozna réwniez
wykorzysta¢, aby zablokowac teraz cene

dla przewidywanego zakupu akcji w dacie
pdzniejszej. Przyjmijmy na przyktad, ze w
maju fundusz inwestycyjny planuje zakupic¢
akcje danej branzy z przychoddw z obligadji
przypadajacych do wypfaty w sierpniu. Fun-
dusz inwestycyjny moze zabezpieczy¢ swoje
ryzyko zwigzane ze wzrostem wartosci akdji
miedzy majem a sierpniem, kupujac CFD na
futures na waski indeks dla akcji tej branzy.
Gdy fundusz inwestycyjny kupi akcje w sierp-
niu, zlikwiduje jednoczesnie pozycje na CFD
na futures na indeks.

Choc transakcje zabezpieczajgce zmniejszajq
ryzyko, nie eliminujg go catkowicie. Na przyktad
relacja miedzy ceng CFD a ceng instrumentu
bazowego jest tradycyjnie stata w czasie, lecz
czasami moze sie troche roznic i troche sie
rozni.

Ponadto wygasniecie lub likwidacja CFD

na futures moze nie nastepowac dokfadnie
w chwili, gdy zabezpieczajacy kupuje lub
sprzedaje instrument bazowy. Dlatego tez
transakcje zabezpieczajqce nie muszq stanowic
doskonatego zabezpieczenia przed ryzykiem
cenowym.

25.  Zarzadzanie ryzykiem

2.5.1.

Niektore instytucje wykorzystuja rowniez CFD
do zarzadzania ryzykiem portfela papieréw
wartosciowych, przy czym niekoniecznie
zamierzajg one zmieni¢ skfad swojego port-
fela, kupujac lub sprzedajac bazowe papiery
wartosciowe. Instytucja czyni to, korzystajac
z CFD, ktory jest przeciwny do niektorych lub
wszystkich jej pozycji na bazowych papierach
wartosciowych. Ta strategia wiqze sie z wyz-
szym ryzykiem niz tradycyjna transakcja zabez-
pleczajqca, poniewaz nie ma na celu stuzenia
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jako substytut dla przewidywanego zakupu lub
sprzedazy.

2.6. (Gdzie obraca sie CFD?

26.1.

26.2.

26.3.

264.

AM oferuje swym klientom transakcje do-
tyczace CFD w charakterze zleceniodawcy
transakcji, dlatego posiadajaca pozycje na
CFD osoba, ktéra chce zamknac pozycje, musi
uczynic to z udziatem AM. Mozna to zrobic
réwniez z udziatem innej firmy brokerskiej lub
na gietdzie, jesli taka wystepuje, na ktoérej do-
konuje sie obrotu wymiennym CFD. Jednakze
w takim przypadku pozycja prowadzona
przez AM pozostanie otwarta. Inwestor moze
rowniez starac sie zarzadzac ryzykiem na tej
pozydji, korzystajac z przeciwnej pozycji na
porownywalnym kontrakcie, stanowigcym
przedmiot obrotu na innej gietdzie lub za
posrednictwem innej firmy brokerskiej.

CFD, dla ktorych transakcje zawierane sq za
posrednictwem AM, moga nie byc¢ z réznych
powoddw wymienne z kontraktami stano-
wigcymi przedmiot obrotu na jakiejkolwiek
gietdzie lub za posrednictwem jakiejkolwiek
firmy brokerskiej. CFD stanowiace przedmiot
obrotu na innych gietdach lub za posred-
nictwem innych firm brokerskich moga nie
by¢ wymienne, poniewaz majg inne warunki
kontraktu (np. wielkos¢, sposdb rozliczenia)
lub poniewaz ich rozrachunki prowadzone sg
przez inne podmioty rozrachunkowe.

Nalezy skonsultowac sie z AM w sprawie
wymienialnosci kontraktu, ktérego kupno
lub sprzedaz sg rozwazane, w tym w sprawie
gietdy (gietd), jezeli taka wystepuje (takie wy-
stepuja), na ktérej (ktérych) mozna dokonac
jego kompensaty.

Prawo wymaga od gietd regulowanych
ustanowienia pewnych standardéw notowan.
W wyniku zmian dotyczacych aktywow
bazowych pewne CFD moga nie by¢ juz w
pewnych przypadkach dostepne dla transak-
cji za posrednictwem AM. Kazda gietda regu-
lowana ma pewne zasady rzgdzace ciggtoscia
obrotéw aktywami, ktére przestaja spetniac
standardy notowania na danej gietdzie. Te za-
sady moga, na przykfad, zezwala¢ wytacznie
na likwidacje transakgji na aktywach, ktére nie
spetniaja juz standardow notowan, co moze
zmusi¢ AM do zastosowania podobnych
zezwolen w stosunku do odpowiednich CFD.



2.7.  Czym CFD rdznig sie od bazowych papieréw warto-
sciowych?

2.7.1.

2.7.2.

2.7.3.

2.74.

2.7.5.

Akcje zwykte reprezentujg czesciowy udziat
we wiasnosci spotki emitenta tego papieru
wartosciowego. Wtasnos¢ papierow warto-
sciowych niesie ze sobq rézne prawa, ktdre nie
towarzyszq pozycjom na CFD. Na przyktad
osoby bedace wiascicielami akcji zwyktych
moga miec prawo gtosu w sprawach ma-
jacych wptyw na zarzadzanie spotkg. Moga
byc rowniez uprawnione do otrzymywania
dywidend i informacji dotyczacych spotki,
takich jak sprawozdania roczne i kwartalne.

Z kolei nabywca CFD posiada jedynie kon-
trakt na przyszte rozliczenie z AM. Nabywca
CFD nie jest uprawniony do korzystania z
Jjakichkolwiek praw gtosu dotyczqcych bazowve-
go papieru wartosciowego i nie ma prawa do
Jjakichkolwiek dywidend, ktére moze wyptacac
emitent (jednakze AM moze dokonywac
korekt zwiazanych z dywidenda na rachunku
posiadacza pozycji na CFD na akcje lub pozy-
¢ji na CFD na indeksy).

Ponadto nabywca CFD nie otrzymuje infor-
macji na temat spotki otrzymywanych przez
akcjonariuszy posiadajqcych bazowy papier
wartosciowy i moze nie by¢ poinformowany o
réznych dziataniach spdiki, takich jak podziat
akgji, scalenie akgji, fuzja i pozostate zdarzenia,
ktore moga mie¢ wptyw na wyniki aktywodw
bazowych i odpowiedniego CFD.

Oczywiscie, jak w przypadku wszelkich pro-
duktow finansowych, warto$¢ CFD i aktywow
bazowych moze sie wahac. Jednakze posia-
danie bazowego papieru wartosciowego nie
wymaga od inwestora spetnienia zadnych
wymogow dotyczacych depozytu. Z kolei
od osoby zajmujacej pozycje dtuga na CFD
mozna wymagac przy spadku ceny CFD
zdeponowania dodatkowych $rodkéw na
rachunku. Analogicznie od osoby zajmujacej
pozycje krotkg na CFD mozna wymagac
zdeponowania dodatkowych srodkéw na
rachunku przy wzroscie ceny CFD.

W przypadku CFD na futures na papiery war-
toéciowe zasadnicza rdéznica polega na tym,
ze CFD na futures na papiery wartosciowe
wygasaja w okreslonym dniu. W przeci-
wienstwie do wiasciciela bazowego papieru
wartos$ciowego inwestor nie moze zajmowac
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pozycji dtugiej na CFD na futures na papiery
wartosciowe przez dtuzszy czas w nadziei na
wzrost ceny. W przypadku braku likwidacji
CFD na futures na papiery wartosciowe od
jego posiadacza wymaga sie gotowkowego
rozliczenia kontraktu w chwili jego wyga-
$niecia. Po wygasnieciu inwestor nie jest

juz gospodarczo zainteresowany papierami
wartosciowymi bazowymi dla CFD na futures
na papiery wartosciowe.

2.8.  Komponenty CFD na indeksy, na papiery wartoscio-
we i na kontrakty futures na papiery wartosciowe

2.8.1.

2.8.2.

2.83.

Kazda gietda regulowana moze wybiera¢ wa-
runki indeksu i kontraktéw futures na papiery
wartosciowe, ktdre sg na niej notowane, a te
warunki moga sie rézni¢ miedzy poszczegol-
nymi gietdami lub kontraktami. Przed zawar-
ciem transakgji dotyczacej danego kontraktu
nalezy poprosi¢ AM o egzemplarz specyfikadji
kontraktu.

Kazdy kontrakt futures na papiery warto-
Sciowe ma ustalong wielko$¢, ktéra moze
byc odzwierciedlona w specyfikacjach CFD
dostepnych dla transakgji za posrednictwem
AM. Wielkos¢ kontraktu futures na papiery
wartosciowe okreslana jest przez gietde
regulowang, na ktérej kontrakt jest przedmio-
tem obrotu. Na przyktad kontrakt futures na
papiery wartosciowe dla danej akcji moze
obejmowac 100 takich akgji. Jezeli podaje

sie ceny za jedng akcje, wartos¢ kontraktu
bedzie réwna tej cenie pomnozonej przez
100. Dla indeksow papieréw wartosciowych
wartos¢ kontraktu stanowi cena tworzacych
je papierow wartosciowych pomnozona
przez wspdtczynnik wyznaczony przez gietde
w ramach warunkdéw kontraktu.

CFD na futures na papiery wartosciowe i CFD
na futures na indeksy wygasaja w okreslonym
czasie wyznaczonym przez gietde, na ktérej sg
notowane. Na przykfad dany kontrakt moze
wygasac¢ danego dnia, np. w trzeci piatek
miesiaca wygasniecia. Do chwili wygasniecia
mozna zlikwidowac otwartg pozycje, kom-
pensujac kontrakt z wymiennym przeciw-
stawnym kontraktem wygasajagcym w tym
samym miesigcu. W przypadku braku likwida-
ji otwartej pozycji przed jej wygasnieciem,
od inwestora wymaga sie po wygasnieciu
rozliczenia kontraktu w gotéwce.



2.84.

2.85.

2.8.6.

Choc papiery wartosciowe, kontrakty futures
na papiery wartosciowe lub indeks moga by¢
notowane i stanowi¢ przedmiot obrotu na
gietdzie regulowanej, specyfikacja kontraktu
danego CFD, dla ktérego zawiera sie transak-
cje za posrednictwem AM, moze sie roznic.

Ceny CFD sg zazwyczaj podawane w ten

sam sposéb, co ceny instrumentu bazowego.
Na przykfad kontrakt na okreslony papier
wartosciowy bedzie kwotowany w dolarach

i centach za akcje. Kontrakty na indeksy beda
kwotowane jako liczba indeksu, zazwyczaj do
dwodch miejsc po przecinku.

Kazdy CFD na futures i indeks ma minimalny
zakres zmiany ceny (ang. tick), ktéry moze
roznic sie dla poszczegolnych produktow
lub gietd, na ktérych instrument bazowy jest
przedmiotem obrotu. Na przykfad jezeli dany
kontrakt ma tick wynoszacy 0,01, mozna ku-
pic¢ kontrakt za 23,21 USD lub 23,22 USD, lecz
nie za 23,215 USD.

29.  Wstrzymanie obrotéw

29.1.

29.2.

293.

Na wartos¢ pozycji na CFD moze mie¢ wptyw
wstrzymanie obrotéw dla danego instrumentu
bazowego. W pewnych okolicznosciach prawo
wymaga od gietd regulowanych wstrzymania
obrotéw na niektorych rynkach. Na przyktad
obroty dotyczace danego kontraktu futures na
papiery wartosciowe muszg zosta¢ wstrzyma-
ne na rynku gietdowym dla bazowego papieru
wartosciowego do czasu nadejécia okreslo-
nych informacji, ze wzgleddw regulacyjnych
lub na skutek zmiennosci rynku. Podobnie
obroty dotyczace kontraktu futures na indeks
moga ulec wstrzymaniu na takich warunkach,
jezeli wstrzymano obroty dotyczace papierdw
wartosciowych stanowiacych okreslony pro-
cent kapitalizacji rynkowej indeksu.

Od gietd regulowanych wymaga sie wstrzy-
mania obrotéw dotyczacych wszystkich
kontraktow futures na papiery wartosciowe
na pewien okres, gdy indeks odniesienia (np.
DJIA lub DAX30) doznaje jednodniowych
spadkdéw o okreslony procent swej wartosci.

Giefdy regulowane mogga réwniez wedtug
wiasnego uznania w ramach swych zasad
wstrzymywac obroty w innych okoliczno-
$ciach, np. gdy gietda uzna, ze wstrzymanie
bytoby wskazane w celu utrzymania sprawie-
dliwego i spokojnego rynku.
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Wstrzymanie obrotéw przez gietde requlowang,
na ktérej przedmiotem obrotu jest instrument
bazowy, moze uniemozliwic terminowe otwar-
cie lub likwidacje pozycji na CFD za posrednic-
twem AM.

3. Depozyt zabezpieczajacy

3.1.  Uwagiogdlne

3.1

3.1.2

3.13.

Gdy AM pozycza klientowi czes¢ srodkow
potrzebnych do zakupu lub sprzedazy CFD,
termin,depozyt”oznacza kwote srodkow,
ktorg klient musi miec na swoim rachunku,
aby moéc zawrzed transakcje dotyczaca CFD.
AM wymaga, by depozyt zostat ztozony na
rachunku, zanim AM przyjmie zlecenie doty-
czace jakiegokolwiek CFD.

Ze wzgledu na fakt, ze depozyt wymagany w
celu otwarcia pozycji dotyczacej CFD stanowi
utamek nominalnej wartosci kupowanych

lub sprzedawanych aktywow bazowych, CFD
okresla sie jako kontrakty silnie lewarowane.
Im mniejsze wymogi w zakresie depozytu w
stosunku do wartosci instrumentu bazowego,
tym silniejsze lewarowanie. Lewarowanie po-
zwala na dostep do danej ilosci instrumentu
bazowego za utamek inwestycji potrzebnej
do zwyktego zakupu takiej ilosci. Podsumo-
wujac, kupno (lub sprzedaz) CFD zapewnia
ten sam zysk i te samg strate w dolarach i
centach, co posiadanie instrumentu bazo-
wego (lub zajecie w jego przypadku pozydji
krétkiej). Jednakze, ze wzgledu na procent de-
pozytu, potencjalne natychmiastowe naraze-
nie na zysk lub strate jest znacznie wyzsze w
przypadku CFD niz w przypadku instrumentu
bazowego.

Wazne jest, by zrozumie¢, ze AM moze zaza-
dac¢ i w wielu przypadkach zada depozytu
wyzszego lub nizszego niz wymagany przez
gietde dla instrumentu bazowego danego
CFD.

3.2. Ryzyko transakgji opartych na depozycie zabezpie-
Czajacym

3.2.1.

Nalezy zrozumie¢, ze transakcje oparte na
depozycie wigza sie z wysokim stopniem
ryzyka i moga skutkowac utrata srodkow
wiekszych niz kwota, ktérg zdeponowano na
rachunku.



33.

34.

35.

Wymog utrzymywania wystarczajagcego depozytu

Transakcje oparte na depozycie podlegajg wymo-
gom dotyczacym depozytu poczatkowego i utrzy-
mywania depozytu (,Wymogi Dotyczace Depozytu”)
okreslonym przez AM. Wymogi AM Dotyczace
Depozytu sg dostepne na stronie internetowej AM.
Ogolne wzory do wyliczenia Wymogow Dotycza-
cych Depozytu, przedstawione na stronie inter-
netowej AM, stanowig jedynie wskazéwkii moga
doktadnie nie odzwierciedlac faktycznych Wymogdw
Dotyczacych Depozytu obowigzujacych w danym
czasie dla portfela inwestora. Depozyt wymagany
przez AM moze przewyzsza¢ depozyt wymagany
przez jakakolwiek gietde lub izbe rozrachunkowa. AM
moze zawsze, catkowicie wedtug wtasnego uznania,
modyfikowac takie Wymogi Dotyczace Depozytu dla
ktorejkolwiek otwartej i nowej pozycji inwestora. AM
moze odrzucic jakiekolwiek zlecenie, jezeli inwestor
nie posiada salda rachunku wystarczajacego dla
spetnienia Wymogdw Dotyczacych Depozytu, oraz
moze opdZnic przetwarzanie jakiegokolwiek zlecenia
na czas okre$lania odpowiedniego statusu rachunku
w zakresie depozytu. Inwestor musi utrzymywac za-
wsze, bez powiadomienia lub Zzgdania ze strony AM,
saldo rachunku wystarczajace do nieprzerwanego
spetniania Wymogow Dotyczacych Depozytu. Jak
okreslono w niniejszym dokumencie, inwestor musi
dokonywac wszelkich ptatnosci stuzgcych spetnieniu
Wymogdw Dotyczacych Depozytu bezposrednio na
rzecz AM zgodnie z instrukcjami podanymi w danym
czasie na stronie internetowej AM i obowigzujacymi
w danym czasie. Inwestor musi zawsze spetniac
wszelkie Wymogi Dotyczace Depozytu wyliczone
przez AM.

AM nie wystosowuje zadan uzupetnienia depozytu:

AM nie ma obowigzku powiadamiania inwestora o
jakichkolwiek przypadkach niespetnienia Wymogow
Dotyczacych Depozytu na rachunku przed skorzy-
staniem przez AM z jej praw i srodkéw prawnych
wynikajacych z umowy swiadczenia ustug AM.
Inwestor musi zrozumie¢, ze AM na ogot nie wysto-
sowuje zadan uzupetnienia depozytu, zazwyczaj
nie uznaje rachunku inwestora w celu pokrycia
dziennych brakéw depozytu i jest uprawniona do
likwidacji pozycji na rachunku inwestora w celu
spetnienia Wymogow Dotyczacych Depozytu bez
uprzedniego powiadomienia inwestora.

Likwidacja pozycji (Stop Out)

35.1. Wkazdym przypadku, gdy saldo wartosci
rachunku inwestora wynosi zero lub wyka-

zuje niedobdr, rachunek nie posiada salda
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wystarczajacego dla spetnienia Wymogow
Dotyczacych Depozytu lub umowa $wiadcze-
nia ustug miedzy inwestorem a AM zostata
wypowiedziana, AM ma, catkowicie wedtug
wiasnego uznania, prawo, lecz nie obowigzek
zlikwidowac wszystkie pozycje lub czes¢
pozycji inwestora na wszelkich rachunkach
inwestora prowadzonych indywidualnie lub
wspolnie z innymi osobami, w kazdej chwili,
w taki sposob i na jakimkolwiek rynku, jaki AM
uzna za niezbedny, bez uprzedniego powia-
domienia inwestora lub wezwania go do uzu-
petnienia depozytu. Inwestor musi przyjac na
siebie odpowiedzialnos¢ za wszelkie niedo-
bory na swoim rachunku wynikajace z takiej
likwidacji lub pozostate po takiej likwidacji
oraz niezwtocznie je uzupetnic. Na AM nie
Cigza zadne zobowigzania wobec inwestora
w zwigzku z taka likwidacja (lub jesli System
MetaTrader AM wykona taka likwidacje z
opd&znieniem badz jej nie wykona), nawet jesli
inwestor ustanowi nastepnie ponownie swojg
pozycje po mniej korzystnej cenie.

Inwestor musi zrzec sie wyraznie wszelkich
praw do otrzymania wczesniejszego powia-
domienia lub zadania go od AM oraz wyrazi¢
zgode na fakt, ze jakiekolwiek wczesniejsze
zgdanie, powiadomienie, obwieszczenie lub
ogtoszenie nie stanowi zrzeczenia sie przez
AM prawa do likwidacji wszelkich pozydji
inwestora. Inwestor musi zrozumiec¢, ze w
przypadku likwidacji pozycji przez AM nie
bedzie on miat prawa ani mozliwosci okre-
$lenia zlecenia lub sposobu likwidacji. AM
moze, catkowicie wedtug wtasnego uznania,
dokonywac likwidacji na jakiejkolwiek gietdzie
lub jakimkolwiek rynku. W przypadku gdy
AM zlikwiduje wszelkie pozycje lub ktérakol-
wiek z pozycji na rachunku inwestora, taka
likwidacja skutkuje kwotg zysku lub straty
inwestora i zadtuzeniem wobec AM, jesli takie
wystapi. Inwestor musi zwroci¢ AM koszty

i przeja¢ odpowiedzialnos¢ w przypadku
wszystkich zaniechan, kosztéw, optat, kar,
strat i zobowigzan zwigzanych z wszelkimi
takimi transakcjami podejmowanymi przez
AM. Inwestor odpowiada za wszelkie straty
wynikfe z pozycji inwestora, niezaleznie od
zwtoki w likwidacji lub braku likwidacji przez
AM ktorejkolwiek z takich pozycji. Jezeli

AM realizuje zlecenie, dla realizacji ktorego
inwestor nie posiadat wystarczajacych $rod-
kéw, AM ma prawo zlikwidowac transakcje
bez powiadomienia inwestora, za$ inwestor
odpowiada za wszelkie straty wynikte z takiej



likwidacji, w tym za wszelkie koszty, i nie ma
prawa do jakiegokolwiek zysku wynikajacego
7 takiej likwidadiji.

353, Inwestor musi przyja¢ do wiadomosci i
uznac, ze AM potraca z dnia na dzien korekty,
prowizje i rézne inne optaty z jego rachunku,
a takie potracenia moga wptywac na wartosc¢
rachunku dla celow spetnienia Wymogow
Dotyczgcych Depozytu. Pozycje inwestora
podlegaja likwidadji, jak okreslono w niniej-
szym dokumencie, jezeli potracenie prowizji,
opfat lub pozostatych obcigzen skutkuje
saldem rachunku niewystarczajacym dla spet-
nienia Wymogow Dotyczacych Depozytu.
354. Jezeli System MetaTrader AM nie dokona
likwidacji z jakiejkolwiek przyczyny, a AM
wystosuje do inwestora za pomocg poczty
elektronicznej lub w jakikolwiek inny sposéb
7adanie uzupetnienia depozytu, inwestor
musi niezwtocznie spetni¢ takie zgdanie uzu-
petnienia depozytu. Inwestor musi sprawdzac
wiadomosci e-mail i spetnia¢ wszelkie zadania
uzupetnienia depozytu, wystosowane przez
AM, poprzez niezwtoczne zdeponowanie
srodkédw na rachunku w celu pokrycia w
catosci pozydji, dla ktérych depozyt jest
niewystarczajacy. Niezaleznie od takiego we-
zwania do uzupetnienia depozytu inwestor
musi uznac, ze AM moze zawsze, catkowicie
wedtug wilasnego uznania, likwidowac pozy-
cje inwestora:

jezeli wystapi jakikolwiek spdr dotyczacy
ktérejkolwiek z transakcji inwestora,

i) w przypadku nieterminowego spetniania
przez inwestora jego obowigzkéw wobec AM,

iii) jezeli inwestor jest niewyptacalny lub sktada
whniosek o upadtos¢ lub ochrone przed wie-
rzycielami,

iv) jezeli AM zostanie poinformowana o ustano-

wieniu syndyka masy upadtosciowej lub

V) zawsze, gdy AM uwaza, ze likwidacja jest nie-
zbedna lub wskazana w celu ochrony AM lub
zapobiezenia dziataniom, ktére zdaniem AM
stanowig naruszenie jakichkolwiek obowia-
zujacych przepisow lub zasad dobrej praktyki
rynkowe.

Niedobory na rachunku
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3.6.1. W przypadku wszelkich niepokrytych nie-
doboréw na ktérymkolwiek z rachunkow
inwestora inwestor musi wyrazi¢ zgode na
pokrycie rozsadnych kosztow i wydatkow
zwigzanych z pokryciem salda debetowego,
w tym m.in. honorariow prawnikéw i/lub
poborcdw, a takze musi ponies¢ za nie odpo-
wiedzialnosc.

4. Rozliczanie kontraktow termi-

4.1.

4.2.

nowych futures

W dniu wygasniecia bazowy kontrakt futures przes-
taje istnie¢. Wygasniecie wszelkich kontraktéw futu-
res okresla gietda, na ktorej kontrakt jest notowany,
jednakze doktadny czas wygasniecia dla danego
CFD moze by¢ okreslany przez AM niezaleznie od
Czasu wygasniecia instrumentu bazowego.

Jezeli inwestor nie zlikwiduje swej pozycji przed
wygasnieciem CFD, ma on obowiazek dokonania
rozliczenia gotéwkowego lub zaakceptowania
rozliczenia gotowkowego, ktére oznacza zazwyczaj
likwidacje wygastego CFD po ostatniej cenie tran-
sakcyjnej podawanej przez AM.

5. Rodzaje szczegélnego ryzyka

5.1.

5.2.

53.

inwestorow dziennych

Niektorzy inwestorzy stosujacy strategie dzienna
moga wykorzystywac CFD jako czesc swej aktyw-
nosci transakcyjnej. Strategia dzienna obejmujaca
CFD lub inne produkty finansowe wigze sie dla
stosujacych jg inwestorow z kilkoma rodzajami
ryzyka.

Przed zaangazowaniem sie w strategie dzienng na-
lezy wzig¢ pod uwage ponizsze kwestie. Dla celow
niniejszego dokumentu,strategia dzienna” oznacza
0gdlng strategie transakcyjng, ktérg charakteryzuje
systematyczne przekazywanie przez klienta zlecen
do realizacji w ciagu danego dnia w celu dokonania
transakcji kupna i sprzedazy dotyczacych tego
samego CFD.

Transakcje dzienne mogq byc niezmiernie ryzykowne.
Transakcje dzienne nie sg na ogét odpowiednie
dla kogos o ograniczonych zasobach oraz ogra-
niczonym doswiadczeniu inwestycyjnym lub
transakcyjnym i niskiej tolerancji ryzyka. Inwestor
powinien by¢ przygotowany na strate wszystkich
srodkow wykorzystanych do transakgji dziennych.
W szczegdlnosci nie nalezy finansowac transakcji
dziennych z oszczednosci emerytalnych, kredytéw



54.

55.

5.6.

5.7.

58.

studenckich, dodatkowych hipotek, srodkéw na
nieprzewidziane sytuacje, srodkéw odfozonych na cele
takie jak edukacja lub posiadanie domu badz $rodkdw
niezbednych do pokrycia wydatkow na Zycie.

Ponadto istniejag dowody wskazujace na fakt, ze
inwestycja o wartosci nizszej niz 50 000 USD znacz-
nie ogranicza mozliwosci zysku inwestora dzien-
nego. Oczywiscie inwestycja o wartosci 50 000
USD lub wyzszej w zaden sposob nie gwarantuje
sukcesu.

Nalezy ostroznie podchodzi¢ do zapewnier, ze tran-
sakcje dzienne mogq przynosic wysokie zyski. Nalezy z
ostroznoscig traktowac ogtoszenia lub inne o$wia-
dczenia podkreslajace wysoki potencjat zyskow z
operacji dziennych. Transakcje dzienne moga takze
prowadzi¢ do wielkich i natychmiastowych strat
finansowych.

Transakcje dzienne wymagajq dogtebnej znajomosci
rynkow dokonywania transakcji oraz technik i strategii
transakcyjnych. Starajac sie zyskac¢ na transakcjach
dziennych, inwestor musi wspétzawodniczy¢ z
profesjonalnymi, licencjonowanymi graczami
zatrudnionymi przez firmy brokerskie. Przed
zaangazowaniem sie w transakcje dzienne nalezy
zdoby¢ odpowiednie doswiadczenie.

Transakcje dzienne wymagajq znajomosci dziatan

AM. Inwestor powinien dobrze znac praktyki biz-
nesowe AM, w tym dziatanie firmowych systemow

i procedur realizacji zlecer. W pewnych warunkach
rynkowych szybka likwidacja pozycji po rozsadnej
cenie moze by¢ utrudniona lub niemozliwa. Moze
to na przyktad wystapi¢ w przypadku nagtego spad-
ku na rynku lub wstrzymania obrotow na skutek
najnowszych wiadomosci lub nietypowych dziatan
transakcyjnych. Im bardziej zmienny rynek, tym
wieksze prawdopodobienstwo napotkania trud-
nosci w realizacji transakcji. Oprécz zwyktego ryzyka
rynkowego inwestor jest tez narazony na straty w
wyniku awarii systemow.

Transakcje dzienne generujq znaczne prowizje,

nawet jesli koszt pojedynczej transakdji jest niski.
Transakcje dzienne wigzg sie z agresywng strategia
transakcyjng, a inwestor pfaci zazwyczaj prowizje od
kazdej transakgcji na pewnych rynkach, tak jak okresli
to AM. taczne dzienne prowizje zapfacone za tran-
sakcje powieksza straty lub znacznie zmniejszg zyski
inwestora. Na przyktad przy zaktadanym koszcie
transakcji wynoszacym 16 USD i przecietnie 29 tran-
sakcjach dziennie inwestor musiatby wygenerowac
roczny zysk w wysokosci 111 360 USD tylko po to,
by pokryc koszty prowizji.
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59.

Transakcje dzienne oparte na depozycie zabezpi-
eczajgcym lub sprzedaz krétka mogq przyniesc straty
przewyzszajqce poczqtkowq inwestycje. W przypad-
ku transakcji dziennych z wykorzystaniem $rodkow
pozyczonych od firmy lub kogos innego mozna
straci¢ wiecej niz srodki, ktére poczatkowo zaryzy-
kowano. Spadek wartosci zakupionych kontraktow
moze wymagac ztozenia AM dodatkowych srod-
kéw w celu unikniecia wymuszonej sprzedazy tych
kontraktéw na rachunku inwestora. W przypadku
rynkow takich jak CFD na papiery wartosciowe
sprzedaz krétka w ramach strategii dziennej moze
rowniez prowadzi¢ do ogromnych strat, poniewaz
inwestor moze by¢ zmuszony do nabycia CFD po
bardzo wysokiej cenie w celu pokrycia pozydji
krotkiej.

6. Pozostate

6.1.

6.2.

Zdarzenia dotyczace spotki
6.1.1.  Jak zaznaczono w ustepie 2.7, nabywca
CFD nie otrzymuje informacji na temat
spotki otrzymywanych przez akcjonariuszy
posiadajacych bazowy papier wartosciowy.
Podejécie do dywidend i pozostatych zdarzen
dotyczacych spotki, majacych wptyw na ba-
zowy papier wartosciowy, moze nie znalez¢
odzwierciedlenia w CFD w zaleznosci od
zasad i polityk AM.
6.1.2. W konsekwencji inwestorzy powinni wzig¢
pod uwage to, jak dywidendy i pozostate zda-
rzenia majace wptyw na CFD, ktoérych dotycza
ich transakcje, bedg traktowane przez dang
gietde. Konkretna korekta uwzgledniajaca
warunki instrumentu bazowego podlega
zasadom odpowiedniej giefdy.

Ponizej omdwiono niektore z najpopularniej-
szych typow korekt, ktdre inwestor moze by¢
zmuszony wzig¢ pod uwage.

Podziaty akgji, dywidendy specjalne, fuzje i przejecia
6.2.1.  Spotki emitenci ogtaszajg czasami podziat
akcji. W wyniku takich podziatow wiasciciele
akcji zwyktych emitenta moga stac sie posia-
daczami wiekszej liczby akgji lub ich mniejszej
liczby w przypadku taczenia akgji. Podejécie
do podziatow akcji w przypadku posiadaczy
CFD moze sie rozni¢ ze wzgledu na rézne wa-
runki CFD, dla ktérych zawierane s transakcje
za posrednictwem AM.
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6.2.2.  Spotki emitenci wypfacaja rowniez czasem
dywidendy specjalne. Dywidenda specjalna
to ogtoszona wyptata dywidendy pienieznej
wykraczajaca poza zwykig i zwyczajowg prak-
tyke spotki. Warunki CFD moga zostac sko-
rygowane w celu uwzglednienia dywidend
specjalnych wedtug wyfacznego uznania AM.

6.2.3. W przypadku futures na papiery wartosciowe
lub indeksdw moga nie wystepowac korekty
uwzgledniajace zwykte dywidendy, poniewaz
53 one uznawane za zwykig i zwyczajowa
praktyke emitenta i sg juz uwzglednione w
wycenie futures na papiery wartosciowe i
indeksow.

6.24. Spotki emitenci moga czasem uczestniczyc
w fuzjach i przejeciach. Takie zdarzenia moga
powodowac zmiane dotyczaca bazowego
papieru wartosciowego CFD w okresie obo-
wigzywania kontraktu. Warunki CFD moga
byc¢ réwniez korygowane w celu odzwier-
ciedlenia pozostatych zdarzen dotyczacych
spotki, majacych wptyw na bazowe papiery
wartosciowe.

Konsekwencje podatkowe

Ze wzgledu na znaczenie wzgledéw podatkowych
dla transakgji dotyczacych CFD czytelnicy powinni
skonsultowac sie ze swoimi doradcami podatkowy-
mi w zakresie skutkdw podatkowych tych transakgji.

7. Glosariusz

Niniejszy glosariusz ma stuzy¢ klientom pomoca w
zrozumieniu termindw spedjalistycznych uzywanych
w branzy finansowej. Nie jest on wyczerpujacy, a
jego celem nie jest okreslanie lub sugerowanie wagi
badZ znaczenia prawnego jakiegokolwiek stowa lub
terminu.

Arbitraz - zajmowanie przeciwnej gospodarczo
pozycji dotyczacej kontraktu na innej gietdzie lub
uinnej firmy brokerskiej w przypadku kontraktu
opcyjnego lub bazowego papieru wartosciowego.

Rozliczenie gotéwkowe — metoda rozliczania
pewnych kontraktéw futures poprzez zaptate przez
kupujacego (lub zajmujacego pozycje dtuga) na
rzecz sprzedawcy (lub zajmujacego pozycje krétka)
wartosci gotowkowej kontraktu.

Kontrakt — 1) jednostka transakcyjna dla danego
kontraktu (np. jeden kontrakt moze obejmowac 100
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akcji w przypadku bazowego papieru wartosciowe-
go, 1000 barytek ropy itp.); 2) rodzaj podlegajacego
obrotowi kontraktu (np. futures na gaz ziemny).

Miesiac kontraktu — ostatni miesiac, w ktorym
nastepuje dostawa stanowigca rozliczenie kontraktu
futures lub kontrakt jest rozliczany gotéwkowo.
Niekiedy okreslany jako miesigc dostawy.

Strategia dzienna - ogolna strategia transakcyjna,
ktora charakteryzuje systematyczne przekazywanie
przez klienta zlecen do realizacji w ciaggu danego
dnia w celu dokonywania transakcji kupna i sprze-
dazy dotyczacych tego samego kontraktu.

Kontrakt terminowy futures — kontrakt termi-
nowy futures to 1) umowa zakupu lub sprzedazy
towaru w przysztosci, 2) po cenie okreslonej przy
zawarciu kontraktu; 3) stanowi on zobowigzanie kaz-
dej ze stron kontraktu do jego wykonania po okres-
lonej cenie; 4) jest wykorzystywany w celu podjecia
lub przesuniecia ryzyka; 5) moze byc realizowany
poprzez dostawe lub kompensate.

Transakcje zabezpieczajace - zakup lub sprzedaz
CFD w celu zmniejszenia lub skompensowania
ryzyka pozydji na instrumencie bazowym lub grupie
instrumentow bazowych (lub bliskim odpowiedniku
gospodarczym).

Rynek nieptynny - rynek (lub kontrakt) o niewiel-
kiej liczbie kupujacych i/lub sprzedawcow. Na
rynkach nieptynnych wystepuje znikoma aktywnos¢
transakcyjna, a transakcje, do ktérych dochodyzi,
moga charakteryzowac sie duzymi zwyzkami cen.

Likwidacja — zawarcie transakcji kompensujacej.
Sprzedaz wczeéniej zakupionego CFD likwiduje
pozycje doktadnie w ten sam sposob, jak sprzedaz
100 akcji danego emitenta, ktéra likwiduje wczesni-
ejszy zakup tych samych akgji.

Rynek ptynny - rynek (lub kontrakt) o duzej liczbie
kupujacych i sprzedawcédw dokonujacych transakdji
przy niewielkich zwyzkach cen.

Pozycja dluga - 1) strona zakupowa otwartego
kontraktu, 2) pozycja zajmowana przez osobe, ktéra
zakupifa kontrakty, ktére pozostajg nadal otwarte.

Depozyt — kwota srodkow pienieznych, ktora

musi zosta¢ zdeponowana przez kupujacych i sprze-
dawcow w celu zapewnienia realizacji zobowigzan
danej osoby wynikajacych z bedacego przedmio-
tem transakgji kontraktu.
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Wycena rynkowa — codzienne obcigzanie lub
uznawanie rachunkéw w celu odzwierciedlenia
zyskoéw i strat danego dnia.

Kompensowanie - likwidacja otwartych pozydji
poprzez sprzedaz wymiennych kontraktéw o tym
samym miesigcu kontraktu co otwarta pozycja
dtuga lub zakup wymiennych kontraktow o tym sa-
mym miesigcu kontraktu co otwarta pozycja krétka.

Pozycja - wypadkowa otwartych pozycji dtugich i
krétkich na kontraktach danej osoby.

Gielda regulowana - zarejestrowana krajowa giet-
da papierow wartosciowych, zarejestrowana platfor-
ma realizacji transakcji dotyczacych instrumentow
pochodnych lub alternatywny system transakcyjny
zarejestrowany jako broker lub makler.

CFD na kontrakty terminowe futures na
papiery wartosciowe — prawnie wigzaca umowa
miedzy dwiema stronami zobowigzujgca do zakupu
lub sprzedazy w przysztosci CFD na okreslong liczbe
papierow wartosciowych (np. zwyktych akgji, fun-
duszu notowanego na gietdzie lub amerykanskich
certyfikatéw depozytowych ADR).

Cena rozliczeniowa - 1) cena dzienna, ktérg
podmiot rozrachunkowy lub AM stosuje do wyceny
rynkowej otwartych pozycji w celu okreslenia
zysku, straty i zgdan uzupetnienia depozytu; 2) cena
rozliczenia w ostatnim dniu obrotu otwartych kont-
raktéw rozliczanych gotowkowo.

Pozycja krétka — 1) strona sprzedazowa otwartego
kontraktu; 2) pozycja zajmowana przez osobe, ktéra
sprzedata kontrakty, ktore pozostajg nadal otwarte.

Transakcje spekulacyjne - zakup i sprzedaz kont-
raktow z nadzieja na zyskanie na przewidywanych
ruchach cen.

Spread - 1) posiadanie pozycji dtugiej na jednym
CFD na futures i pozycji krotkiej na powigzanym
CFD na futures lub o powigzanym miesigcu kont-
raktu w celu zyskania na przewidywanej zmianie
relacji cenowej miedzy tymi dwoma kontraktami;
2) réznica cen miedzy dwoma kontraktami lub
miesigcami kontraktéw.

Zlecenie ograniczenia straty (Stop-Loss) —
Zlecenie, ktore staje sie zleceniem rynkowym z
chwilg wystgpienia okreslonej ceny transakcyjnej
na rynku. Zlecenie zostanie zrealizowane po jakie-
jkolwiek cenie transakcyjnej na rynku. Znane takze
jako Zlecenie Stop.

12

Tick — najmniejsza zmiana ceny dozwolona dla
danego kontraktu.

Gracz - profesjonalny spekulant, ktéry dokonuje
transakcji na wtasny rachunek.

Instrument bazowy - instrument, na ktérym
oparty jest CFD. Ten instrument moze by¢ ktérym-
kolwiek z instrumentéw finansowych dostepnych
na réznych rynkach, w tym m.in. zwykig akcja,
jednostka funduszu notowanego na gietdzie ETF,
amerykanskim certyfikatem depozytowym ADR,
globalnym kwitem depozytowym GDR, kontraktem
futures na towary, kontraktem futures na papiery
wartosciowe, kontraktem futures na indeks, indek-
sem papierow wartosciowych i parg walutowa.

Wielkos¢ obrotow - liczba kontraktow zaku-
pionych lub sprzedanych w okreslonym czasie.
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